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MO DAU

1. Tinh cip thiét ciia dé tai

Thé gi6i ngy nay dang ching kién su canh tranh dia chinh tri gay gat,
xung dot vii trang, chién tranh thuong mai va bao hg mau dich gitra cac quéc
gia phét trién, cing voi bién d6i khi hau (BPKH) va thoi tiét cuc doan, suy
thoai mo1 truong - nhitng nguyén nhan chinh gay ra thién tai, 14 lut va han
han, c6 strc tan pha, tic dong va anh hudng nghiém trong téi doi séng con
nguoi. Nhimng yéu té nay khong chi anh huong truc tiép dén ting truong kinh
té qubc gia, ma con budc cac qudc gia va doanh nghiép phai thay d6i tu duy
phat trién tir ngan han sang dai han, tlr ting truéng thuan tdy sang phat trién
bén viing (PTBV) va xu thé phat trién xanh nham huéng dén mot nén kinh té
xanh (KTX) dudng nhu di tré thanh mot xu thé tat yéu cua thoi dai.

Viét Nam duogc danh gia 13 mot trong nhitng Qudc gia c6 nguy co chiu
tac dong nang né BDKH, nhiing ton that va thiét hai do BDKH gy ra ¢ Viét
Nam ngdy cang nghiém trong, tac dong dén nhiéu linh vuc doi sdng, kinh té -
xa hoi1. Pang va Nha nudc Viét Nam luén xac dinh phat trién KTX, tin dung
xanh (TDX) va chuyén d6i mo hinh kinh té tir ndu sang xanh, tuin hoan, phat
thai thap 1a xu hudng tat yéu, khong thé dao nghich, 1a lya chon chién luoc,
lau dai. Bén canh d6, cac ngan hang thuwong mai (NHTM) véi vai tro quan
trong la huyét mach, kénh dan vbn chinh cho nén kinh té cia mot quéc gia,
thong qua viéc tai tro TDX cho cac du 4n xanh (DAX), bao tén ning luong,
bao vé mdi truong (BVMT) va xi hoi, khuyén khich dau tu vao cong nghé
sach, md hinh san xuit bén vitng, TDX ctia cac NHTM sé& gop phan giam phat
thai khi nha kinh, tiét kiém tai nguyén, nang cao kha ning thich ing cia nén
kinh té trudc cac ct sbc méi trudng, ddng thoi tao dung nén KTX, PTBV.

Khéng chi vdy, theo yéu cu chinh sach, phap 1y, tir dinh hudng québc
gia vé tang truong xanh va PTBV thi NHTM can phai phat trién TDX, dong



thoi TDX 14 cong cu quan trong d& NHTM kiém soat rai ro tin dung phat sinh
tir cac yéu t6 lién quan dén moi trudng nhu: rai ro phap 1y, dong tién, tai san
bao dam,... Ngoai ra, TDX m¢ ra khong gian tang trudéng médi cho NHTM khi
nhu cau vén cho cac nganh KTX ngay cang gia tang, gitp NHTM da dang
héa danh muc va nang cao hiéu qua kinh doanh dai han. Viéc phat trién TDX
g6p phan nang cao ning luc canh tranh, uy tin va kha ning tiép cin ngudn
von qudc té, phu hop véi xu thé Moi truong — Xa hoi — Quan tri (ESG) toan
cau.

Vi vai tro vira chién lugc, vira thuc tién nhu vay, dé nghién ctru, tim ra
cac giai phap dé thiic day phat trién TDX thi can phai tim hiéu, nghién ctru va
xéac dinh 16 duoc cac nhan td anh hudng t6i phat trién TDX tai cac NHTM.
Trén co s& d6, dé xudt cac giai phap thuc day su phat trién cua TDX tai cac
NHTM ¢ Viét Nam trong thoi gian téi, gop phan BVMT va PTBV.

Xuit phat tur thuc té do, viéc nghién ctru, danh gia mot cach toan dién
trén ca phuong dién dinh tinh va dinh luong phat trién TDX tai cac NHTM &
Viét Nam, dénh gia cac nhan to anh huong, chiéu huéng tac dong dén phat
trién TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam d3 tr¢ thanh nhu cau cap bach, nham dé
xudt cc giai phap thuc ddy cac NHTM d6i méi mé hinh ting trudng, phuc vu
cho viéc xay dung va phat trién nén KTX, PTBV, gép phan thuc hién thang
loi myc tiéu cam két ctia Chinh phu tai Hoi nghi COP 26: Viét Nam phén diu
dat phdt thdi rong bing 0’ vao nam 2050, dong thoi giup cac NHTM nang
cao nang lyc canh tranh, hoat dong an toan, bén viing va tdi da hoa loi nhuan,
pht hop voi xu thé thyc tién.

Do vay, tac gid lya chon dé tai “Nhén t6 anh hwdéng téi phat trién tin
dung xanh tai ciac Ngin hang thwong mai & Viét Nam” lam dé tai nghién

cuu luan an ti€n si cua minh.



2. Muc dich va nhiém vu nghién ctru

2.1. Muc dich

2.1.1. Muc dich chung

Muc dich nghién ctru ctia Luan 4n 14 tim ra cac giai phap gép phan phat
trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam trong thoi gian toi theo hudng ting
truéng bén ving.

2.1.2. Muc tiéu cu thé

(1) Xac dinh cac nhan t6 anh huong toi phat trién TDX tai cac NHTM
o0 Viét Nam;

(2) Do luong mirc d6 anh huong ciia cac nhan té dén phat trién TDX tai
cac NHTM ¢ Viét Nam;

(3) Bé xuat ham y chinh sach, mot s6 giai phap gop phan phat trién
TDX tai cac NHTM & Viét Nam trong thoi gian to1 theo hudng tang trudng
bén viing.

2.2. Nhiém vu nghién ciru

Pé thuc dat duoc muc tiéu trén, Luén an tién hanh thuc hién cac nhiém
vu sau:

- Tdéng quan cac nghién ctru va lam rd co so 1y ludn vé nhéan td anh
huong t6i phat trién TDX tai cac NHTM.

- Xay dung mé hinh, thang do va xac dinh cac nhan t6 anh hudng t6i
phat trién TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam.

- Dénh gia thyc trang cac nhan t6 anh huong téi phat trién TDX tai cac
NHTM ¢ Viét Nam.

- Dé xuét dugc dinh huéng, mot sd giai phap nham gop phan thuc day

phat trién TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam.



2.3. Cdu hoi nghién cuu

Dé dat duoc muc tiéu nghién ctru néu trén, nghién ctru ndy can phai tra
161 dugc cac cau hoi nhu sau:

- Nhan t6 nao anh hudng to1 sy phat trién TDX tai cac NHTM & Viét
Nam?

- Mirc d6 anh hudng cta cic nhan t6 toi sy phat trién TDX tai céac
NHTM & Viét Nam la nhu thé nao?

- Pinh hudng va mot s6 giai phap dé thuc day phat trién TDX tai cac
NHTM ¢ Viét Nam 1a gi?

3. Poi twong va pham vi nghién ciru

3.1. Poi twong nghién civu

Pbi tuong nghién ctru 13 nhan t6 anh hudng téi phat trién TDX tai cac
NHTM.

3.2. Pham vi nghién ciru

- Vé pham vi ndi dung: Luén an tap trung nghién ctru va phan tich cac
nhan t6 anh huong t6i phat trién TDX tai cic NHTM ¢ Viét Nam.

- Vé khong gian: Luan an giéi han pham vi khong gian nghién ciru 1a
14 NHTM c6 tdm quan trong trong hé thong theo Quyét dinh s6 538/QD-
NHNN ngay 27/3/2024 phé duyét Nhom cac to chirc tin dung, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai c6 tim quan trong hé thdng nim 2024 [29], dang hoat dong
tai Viét Nam trai déu tir khoi NHTM do Nha nudc nam gitr co phan chi phoi
(NHTM NN) bao gém Vietcombank, Vietinbank, BIDV, Agribank va céc
Ngén hang thuong mai ¢6 phan (NHTM CP), ciing 1a cic NHTM d4 ghi nhan
cac hoat dong TDX tich cuc va du ng TDX chiém ty 1¢ 16n, trong yéu trong
trong tong du ng TDX cuia toan hé théng cac td chic tin dung (TCTD). Luén

an khong nghién ctru cic ngan hang chinh sach (Ngan hang phat trién Viét



Nam - VDB, Ngan hang chinh sach xa hoi - NHCSXH), cac chi nhanh ngan
hang nudc ngoai dang hoat dong tai Viét Nam va mot s6 TCTD khac nhu: T
chtic Tai chinh vi m6 (TCTCVM), Quy tin dung Nhan dan (QTDND) hay
Cong ty tai chinh (CTTC) do han ché vé tiép can thong tin, gidi han vé sb
lidu, dir liéu ciing nhu tinh dai dién khong déng ké vi ty trong du ng TDX
thép trong téng muc du ng TDX cua toan bd hé théng cac TCTD ta1 Viét
Nam.

- V& thoi gian: Luan an tap trung danh gia phat trien TDX ciing nhu
thuc trang cac nhan t6 anh huong téi phat trién TDX tai cac NHTM & Viét
Nam, st dung dit liéu thir cép trong giai doan 2018-2025, 1a giai doan Viét
Nam bat ddu xdy dung va trién khai Chién luoc qudc gia vé ting trudng xanh
tai Quyét dinh sd 1393/QD-TTg ngay 25/9/2012 cta Thu tuéng Chinh phu.
Cac dit liéu tha cap duoc thu thip duoc tir bang hoi trong thoi gian tir
1/4/2025 dén 14/11/2025 cung voi d6 1a cac bao cao tinh hinh trién khai chién
lugc qubc gia vé tang trudng xanh ciia nganh ngan hang nam 2024.

- V& chui thé phat trién TDX tai caic NHTM: C6 nhiéu chu thé tham gia
phat triéen TDX, tuy nhién, Luan an nay tiép can dudi goc do 1y thuyét hé sinh
thai kinh doanh ctia Moore, J. F. [128] véi cha thé quan 1y nha nudc 1a Ngan
hang Nha nudc (NHNN) dong vai tro trung tim, ban hanh cac co ché, chinh
sach dé khuyén khich cac NHTM thuc hién cho vay xanh, phat trién TDX.

4. Phwong phap nghién ctru

Pé danh gia phat trién TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam va cic nhan to
anh huong toi phat trién TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam, nghién ciru sinh sir
dung két hop phuong phap nghién ctru dinh tinh va phuong phap nghién ctru
dinh luong. Ngoai ra, Luan an con st dung thém mot sé phuong phap khac
nhu: Théng ké, Mo ta, Téng hop, So sanh. Cu thé:

4.1.Vé phwong phadp dinh tinh:



Luan an thu thap, phan tich céc tai li€u, nghién ctru trudce lién quan dén
TDX, phat trién TDX tai cac NHTM, cac nhan t6 anh hudng tGi phat trién
TDX tai cac NHTM va cic mo hinh 1y thuyét co lién quan dé xac dinh céc
nhan t6, thang do cac nhan té anh hudng t6i phat trién TDX tai cac NHTM.
Trén nén tang co so ly luan, Luan an thyc hién nghién ctru dinh tinh thong
qua phong van chuyén siu v6i can bo 1a chuyén gia, nha khoa hoc, cong chirc
xdy dyung co ché chinh sach vé TDX, cac can bd quan 1y, nhan vién ngan hang
chuyén trach vé TDX c6 nhiéu nim cong tac tai NHTM trong qua trinh xay
dung va hoan thién phiéu khao sat so bo. Thong qua phong van chuyén siu,
thang do cac nhan t6 anh huong t6i phat trién TDX tai cac NHTM dugc diéu
chinh dé phu hop véi ngit canh tai Viét Nam.

4.2. Vé phwong phap dinh lwong:

Trén co sé két qua phan tich dinh tinh so bd, luan an tién hanh khao sét
so bo véi dodi tuong khao sat 1a cac nhan vién va can by quan ly, nhan vién
ngan hang chuyén trach vé TDX tai mot s6 NHTM duoc gi61 han trong pham
vi nghién ctru. Dt liéu thu dugc tir khdo sat so bo dugc dua vao phan tich do
tin cdy. Thong qua nghién ctru so bg, bang hoi so bd duoc chinh stra s€ dugc
str dung dé khao sat chinh thie. Di liéu sau khi thu thap duoc thong qua khao
sat chinh thirc s& duoc tong hop, 1am sach, ma hoa va tién hanh phan tich dinh
lwong. Ludn an st dung két hop phuong phap phan tich nhan t6 kham pha va
phan tich hdi quy dé xac dinh cac nhan t6 anh huong dén phat trién TDX tai
cac NHTM ¢ Viét Nam.

Vé viée st dung phuong phap thong ké, mo ta, so sanh, tong hop va cac
phuong phép khac: Trong Luédn &n, nghién ctru sinh &p dung cac phuong phap
nghién ctru ndy dé 1am ro thyc trang phét trién TDX tai cac NHTM, thuc
trang cac nhan to anh hudng tGi phét trién TDX tai cac NHTM.



5. Pong gop mai cia Luan an

Mic du trén thuc té d3 c6 mot sb ludn én, nghién ctru vé céc nhan to
anh hudng toi phat trién TDX tai NHTM & Viét Nam trong thoi gian qua, tuy
nhién, ngoai tinh ké thira va phat trién két qua nghién ctru tir cac dé tai c6 noi
dung twong tu thi Lun 4n ndy cling c6 mot s6 khac biét. Cu thé:

5.1. Vé mat Iy ludn

Mot 1a, Luén an da lam rd khai niém cia TDX theo nghia hep 1a khai
niém dugc str dung mot cach thdng nhat, xuyén sudt trong Luan 4n.

Hai 13, Luan an cling d4 1am rd ndi dung phat trién TDX tai cac NHTM.

Ba 13, Luan an da xay dyng md hinh, xac dinh cac nhan t6 anh huong
ti phat trién TDX tai cac NHTM va kiém dinh chiéu huéng, mirc d6 tac dong
clia cac nhan t6 anh huong t&i phat trién TDX tai 14 NHTM c6 tim quan
trong trong hé thong theo Quyét dinh s6 538/QD-NHNN ngay 27/3/2024 phé
duyét Nhom céc t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai co tim
quan trong hé thong nam 2024 [29].

5.2. Vé mat thuc tién

Luan an ¢6 mot s6 dong gop méi vé mat thyc tién nhu sau:

Mot 13, thong qua phan tich cac s6 liéu vé du no TDX giai doan 2018-
2025, vé thuc trang tai chinh ctia hé thong NHTM, két hop véi phan tich,
danh gia chi tiét thyc trang cac nhan t6 anh huong toi phat trién TDX tai cac
NHTM ¢ Viét Nam, Luan an da cung cap cac thong tin quan trong, ¥ nghia va
luan giai cac nhan t6 anh huong téi phat trién TDX tai 14 NHTM c6 tim quan
trong hang dau ¢ Viét Nam duoc tiép can dudi goc do 1y thuyét hé sinh thai
kinh doanh ctia Moore, J. F. [128].

Hai 13, két qua nghién ctru ctia Luan an da chi ra dugc chiéu hudng va
mirc d6 anh huong cua timg nhan t6 téi phat trién TDX tai cac NHTM & Viét
Nam trong bdi canh céc co ché, chinh sach cia NHNN vé TDX dang dan



hoan thién. Tir d6, c6 nhimg goi md chinh sach d& NHNN c6 thé xdy dung
cac co ché, chinh sach nham khuyén khich, thiic day phat trién TDX tai cac
NHTM ¢ Viét Nam.

Ba I3, Luan an cung cip cic bang chung thuc tién va nhém cac giai
phap kha thi nham thuc ddy phat trién TDX trong bdi canh Viét Nam day
manh cai cach thé ché, tinh gon bé may va chuyén d6i mo hinh ting trudng.
Két qua nghién ctru hd trg cac NHTM tich hop hiéu qua quan 1y rai ro méi
truong — x4 hoi vao hoat dong cdp tin dung theo yéu cau chinh sach mdi.
Pong thoi, Luin an dé xuat, khuyén nghi cu thé gitp co quan quan 1y hoan
thién khung phép 1y, nang cao hiéu luc diéu hanh TDX trong diéu kién kinh
té, chinh tri toan cau c6 nhiéu nhitng bién dong phirc tap, kho luong. Qua do,
g6p phan dinh hudng dong vén vao cac linh vyc xanh, than thién voi moi
truong, nang cao kha nang chéng chiu va PTBV cuia nén kinh té.

6. Két cau ciia luin 4n

Ngoai phén Mé dau, Két luan va Danh muc tai liéu tham khao, Luan an
két cau gdbm 05 Chuong, cu thé nhu sau:

Chuong 1: Tong quan tinh hinh nghién ciru

Chuong 2: Co s& 1y luan vé nhan t6 anh hudng téi phat trién tin dung
xanh tai cac ngan hang thuong mai

Chuong 3: Quy trinh va phuong phap nghién ctru

Chuong 4: Phan tich cac nhan t6 anh hudng t6i phat trién tin dung xanh
tai cac ngan hang thuong mai & Viét Nam

Chuong 5: Pinh hudéng va mot sé giai phap dé phat trién tin dung xanh

tai cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam.
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Chuong 1
TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU

1.1. Tong quan nghién ctru vé tin dung xanh

Trong nhitng nim gan day, nhan loai dang phai ching kién va dbi mit véi
BDKH do phat thai carbon v6 cung trim trong dién ra trén toan cu véi tinh trang
noéng 1én cua trai dat, lam suy thoai moi truong sinh thai, gay ra thién tai, 1d lut, han
han... Mot cau hoi dit ra 1a 1am thé nao dé han ché “su nong 1én toan cau” duong nhu
da tré thanh mot chii d& quan trong duoc quan tim trén toan thé gidi (Francey va cong
su) [90]. Pé ddi pho voi nhitng hau qua nghiém trong clia sy nong 1én toan ciu, ngay
cang nhiéu qudc gia thyc hién cac hanh dong it carbon (Yuchen va cong sy) [173]. Bé
giai quyét van dé nay, sy ra doi va phat trién cia TCX, TDX di gop phan quan trong
va thiét yéu trong viéc phat trién xanh toan cau, day nhanh qué trinh chuyén doi xanh
cua cac doanh nghiép.

Ngay nay, nhiéu qudc gia trén thé gidi da lya chon muc tiéu phat trién kinh té
bén viing trong dai han thay vi theo dudi chién lugc ting trudng trong ngan han, gan
v61 mO hinh tdng trudng KTX. V61 m6 hinh nay, vai trdo cua ngan hang ngay cang
dugc khang dinh va hoat dong lién quan mat thiét dén TCX, NHX va TDX. Ngoai ra,
trong cac nghién ctru qudc té, thuat ngir TDX it dugc sir dung hon va ho sir dung
nhiéu khai niém hon nhu tai chinh méi truong (Descheneau va Paterson) [82], tai
chinh khi hau (Bracking) [75], tai chinh bén viing (Migliorelli) [124] va TCX
(lonescu) [108]. Mot diém dang chil ¥ ctia cic khai niém nay 13 khac nhau nhung
chung c6 lién quan va bao ham 14n nhau. Do d6, khi dé cap dén TDX trong ngan hang
can dan chiéu dén cac chi dé nghién citu ¢6 lién quan nhuy TCX, NHX va TDX.

1.1.1. Nghién ctvu vé tai chinh xanh

Maic du, ndi ham ctia TCX rong va bao trum hon TDX, tuy nhién, TCX la mot
khai niém kha phd bién, thuong hay di cing véi TDX va NHX trong viéc xay dung
mot nén tai chinh virng manh, on dinh, it rai ro véi moi truong va xa hoi, gop phﬁn
vao xdy dung va phat trién KTX, nén kinh té bén viing. Vi vdy, trén thé gidi cling co

rat nhiéu nghién clru cua cac hoc gia, cac nha kinh té va nha nghién ctru da néu 1én
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khéi niém, vai tro, ddc diem ciia TCX va c6 thé diém qua mot sb nét chinh cia céc
nghién ctru nhu sau:

Pau tién, theo Scholtens va Dam, thuat ngitr TCX c¢6 nguén gdc tir Nguyén tic
Xich dao (EP) do Tap doan tai chinh qudc té (IFC) dé xuat nim 2003 ciung véi khai
niém TDX, trong d6 kéu goi cac td chic tai chinh xem xét cac yéu tb moi truong va
x4 hoi trong hoat dong dau tu va tai trg va tir d6 dén nay duoc sir dung rat nhiéu trong
nghién ciru boi cac hoc gid, cac nha kinh té [139].

Tiép dén, theo Hohne et al. thi khai niém TCX duoc dé cap dén nhu mot khoan
dau tu tai chinh chay vao cac dy an than thién véi méi truong, cac sang kién phat trién
bén vitng va cac chinh sach phat trién nén kinh té bén vimg [100]. Ngoai ra, trong mot
nghién ctru cia Zhang [176, tr.425] thi IFC [107] dinh nghia: “Tai chinh xanh la tai
tro cho cdc khodn dau tw mang lai loi ich cho méi truwong”. TCX déng vai trd quan
trong & cAp doanh nghiép trong viéc thic diy dau tu bén viing vé méi trudng cua
doanh nghiép va né bao gdm cac san pham tai chinh cho cac muc tiéu méi trudng quy
mo lon.

Ngoai ra, theo Zadek va Flynn, khai niém TCX c¢o thé duoc hiéu 1a viée dau tu
vao cac linh vyc xanh. Tuy nhién, thyc té cho théy TCX c6 pham vi 16n hon, bao gé)m
ca cac chi phi hoat dong dau tu xanh nhu chi phi chuén bi du an va chi phi thu hoi dat
[175].

Theo John Barner and Tingcun Han, TCX dugc dinh nghia 14 cic san pham va
dich vu tai chinh, dugc xem xét dén cac yéu to moi truong trong sudt qua trinh ra
quyét dinh cho vay, giam sat sau giai ngan va quéan 1y rai ro, nham thic day dau tu c6
trach nhiém voi moi truong, khuyén khich cac dy an, cong nghé thai carbon thap
[110].

Nghién ctru vé vai trd cua TCX d6i véi su phat trién bén viing cua An Do,
Soundarrajan and Vivek da dua ra khai niém “Tai chinh xanh la chwong trinh dau tw
hodc cho vay dua trén thi truong, dwa tac dong moi truong vao danh gia rui ro hodc
st dung cdc bién phdp khuyén khich méi truong dé thic day cac quyét dinh kinh
doanh” [143, tr.36].
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Bén canh d06, theo Nguyén Thi Minh Hué va cong su thi nhin chung TCX c6
thé duoc hiéu 1a mot tap hop dﬁy du céc hinh thire tai trg cho cong nghé, du an, nganh
cong nghi€p hay doanh nghi¢p than thién voi moi truong. Noi mdt cach khac, tac gia
khai quat rang TCX chinh 1 cac hoat dong tai chinh nham muc dich tim kiém ngudn
tai trg, thuc hién co hdi kinh doanh hodc cac phuong an san Xuét hang hoa, dich vu
than thién v6i méi trudng ctia doanh nghiép, trong d6 ¢o viée sir dung vén TDX va
thuc hién dau tu xanh [17].

Tran Thi Thanh Ta va cong su mo rong khai ni¢ém TCX thanh khai niém hé
théng TCX. Théng qua hé théng TCX, cac ngudn luc tai chinh dugc huy dong va
phan b cho cac hoat dong dau tu truc tiép va gian tiép, véi diéu kién cac hoat dong
nay dap ung yéu cu vé tinh xanh, bao vé moi trudng va thiic day phat trién bén viing
[51].

Dikau va Volz cho biét trong nhimg nim gan déy, su gia ting cua TCX mang
dén co hoi thuc ddy tinh bén viing trong hé thdng tai chinh va xanh héa nén kinh té
[83]. Bén canh do, cac nghién ctru ctia Glomsrod va cdng su [94] cung véi nghién clru
ctia Karpf va Mandel [113] ciing cho thdy mét lwong 16n tai liéu di tap trung vao viéc
tom tit khai niém TCX va nhdn manh tAm quan trong ctia né trong phat trién bén
vitng, dit nén tang 1y thuyét virng chic cho cac nghién ctru tiép theo vé TCX.

Gan day, theo Lu va cong su thi TCX dugc dinh nghia 1a mot mo hinh tai chinh
m&i, TCX c6 nghia rong va hep. Theo nghia rong, TCX cung cp cac kénh tai chinh
c6 thai d6 khach hang cho tat ca cac doanh nghiép va nganh nghé tuan thu nguyén tic
phat trién bén vimg. TCX diéu tiét 6 nhiém mdi truong va ngan ngira lang phi tai
nguyén theo cach cung cap dich vu tich cuc. Theo nghia hep, stc ép rang budc tir
chinh sach TCX khién céc t6 chtic tai chinh budc phai phat hanh TCX [120].

Nhu vay, mac du co nhiéu dinh nghia khic nhau vé TCX tuy nhién, diém
chung trong cdc dinh nghia nay la luon tap trung vao gia tri cia mdi truong tu nhién
va nguon lyc ty nhién, tim kiém cach thiic cai thién phuc loi va cong bang xa hoi,
dong thoi giam bat rii ro dbi véi méi trudng, ting cudng sy can bang sinh thai. Pic
biét, hau hét cac nghién ctru néu trén chu yéu dé cap dén TCX trén khia canh cac

khoan tai trg, dau tu, cép tin dung cho céc dy an dau tu, hoat dong kinh doanh an
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toan, than thién voi moi trudng, giam thai carbon, chéng BPKH, hudéng dén phat trién
bén vitng. Tat ca nhitng diéu nay c6 thé dugc hiéu rang d6 chinh 13 TDX.

Bén canh khai niém vé TCX, nhiéu nha nghién ctru ciing tip trung nghién ciru,
lam rd muyc dich, vai trd, dat diém va mot so khia canh khéc ciia TCX, cu thé:

Nghién ctru vé vai trd ctia TCX d6i voi su phat trién bén vimg cia An D9,
Soundarrajan va Vivek di nhan manh rang TCX rat can thiét trong ting truéng xanh
vi n6 cung cép von cho cac cong ty dé nam bat cac co hoi kinh doanh trén thi trudng
[143].

Linnenluecke va cong su di tong hop cac thanh twu ban dau trong tai chinh lién
quan dén mdi trudong va dé xuat mot chuong trinh nghién ctru mé réong, nhan manh sy
can thiét cua viéc tich hop kién thtc tir ca linh vyc tai chinh va khoa hoc tu nhién dé
giai quyét cac thach thic cp bach nhu BPKH, rui ro tai san lién quan dén méi truong
va co hoi tang trudng tir cong nghé sach. Cac nha nghién ctru cling chi ra cac hudng
di nghién ctru trong tim nhu phan tich tic dong bién dong méi truong 1én gia tai san,
danh gia rai ro tai san bi giam gia do yéu té moi trudng, va ung dung cic cong cu tai
chinh dé phan anh su bat dinh ctia méi truong trong quyét dinh dau tu. Nhitng dinh
huéng nay gép phan mé rong hiéu biét vé cach ma thi truong tai chinh ¢ thé hd tro
phat trién TCX va giam thiéu rai ro méi trudng cho cac t6 chuc tai chinh trong bdi
canh chuyén dich nén kinh té toan cau [118].

Theo Ling va cong su thi TCX nham myc dich giam dong von tir cac du an sir
dung nhiéu ning luong hay gy 6 nhiém méi truong, déng thoi cp thém vén vao cac
nganh cong nghiép xanh, phat thai it carbon [116].

Pan va cong su nghién ciu vai trd cua chinh sach tai chinh trong thic day
chuyén dich xanh va phuc hoi sau dai dich COVID-19 théng qua mot mé hinh ting
truong kinh t& vi mo c6 tich hop yéu to tai chinh va thay d6i k¥ thuat hudéng t6i xanh.
Nghién ctru chi ra rang rang budc tai chinh c6 thé tri hodn qua trinh chuyén dich sang
nén KTX néu khong c6 chinh sach can thi€p, trong khi chinh sach tai chinh dinh
huéng hd tro cic nganh xanh c6 thé thiic day chuyén dich ndy va giam suy thoai moi

truong mot cach hiéu qua. Nghién ciru nhan manh rang giai doan phuc hoi sau dai



13
dich 1a co hoi dé tang cudng chinh sach TCX, gop phan tao dong luc cho chuyén dich
dai han sang mé hinh phat trién kinh té - méi trudng can bang [135].

Shahinur Rahman va cong su thyc hién mot tong quan hé théng vé nghién ciu
TCX trong nganh ngan hang, véi trong tam 1a bdi canh cac nude dang phat trién, dic
biét 1a Bangladesh, thong qua phén tich ndi dung 53 bai viét lién quan dén TCX va
PTBV. Nghién ctru xac dinh 21 khia canh quan trong cia TCX trong ngan hang nhu
ching khoan xanh, PTX, tai chinh khi hau, bao hiém xanh, TDX, trai phiéu xanh va
co sO ha tang xanh, cing cac yéu t6 nhu hiéu qua moi trudng, ting truong xanh, chinh
sach tai chinh xanh va céc tic dong rui ro trong hoach dinh chinh sach ngan hang. Két
qua cung cip mot ban dd khai niém toan dién vé TCX, gitip nha hoach dinh chinh
sach va hoc thuét hiéu rd cac bién lién quan khi thiét ké va trién khai cac cong cu
TCX [140].

1.1.2. Nghién cuu vé ngdn hang xanh

D6i v6i NHX, ciing c6 nhiéu nha kinh té, hoc gia trén thé giéi di nghién ctru vé
NHX véi mot s6 nghién ciru tiéu biéu nhu sau:

Theo Kaeufer, NHX la viéc xanh hoa cac hoat dong cung cép dich vu ctia ngan
hang, bao gdm ca hoat dong nodi bd va cac hoat dong nghiép vu [112].

Trong khi d6, theo nghién ctru ctia Biswas, NHX c6 nghia 1a két hop cai tién
hoat dong, cong nghé va thay do6i théi quen cua khach hang trong hoat dong kinh
doanh ngan hang. Viéc &p dung cac hoat dong NHX s€ khong chi hitu ich cho méi
truong ma con mang lai hiéu qua hoat dong cao hon, giam kha ning xay ra 16i thu
cong, gian lan cling nhu giam chi phi trong hoat dong ngan hang. Cac ngan hang da
cung cap nhiéu dich vu can thiét dé doanh nghiép duoc hudng nhiing lgi ich nay [74].

Theo Bihari, NHX twong tu nhu khai niém ngén hang c6 dao dic, bat dau voi
muc dich bao v¢ mdi truong, vi lién quan dén viéc thuc déy trach nhiém vo1 moi
truong va xa hoi ddng thoi cung cép cac dich vu ngan hang xuét sic [72].

Bén canh d6, Vién Nghién ctru va Phat trién Cong nghé Ngan hang An Do
(IDRBT) do Ngan hang Du trit An D6 thanh lap, da dinh nghia NHX 1a mot thuat ngit
bao tram dé cap dén cac thong 1é va huéng din gitip ngan hang bén viing vé cac khia

canh kinh té, méi truong va xa hoi [105].
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Tiép can mot cach truc dién hon, theo mot dé an nghién ctu vé NHX cua
Hasnain va cong su dén tir Ngan hang Nha nudc Pakistan - SBP, dinh nghia NHX 1a
thuc ddy cac hoat dong than thién vi méi truong nhdm hd trg cac ngan hang va
khach hang giam luong khi thai carbon. NHX con c6 thé duoc goi 1a ngan hang xa hoi
hozc ngan hang co trach nhiém vi bao ham trach nhiém x3 hoi cua ngan hang d6i voi
viéc bao vé moi truong [97].

Theo nghién ctru cua Tran Thi Thanh TG va cong sy, mot ngan hang duoc coi
13 xanh khi théa man ca 02 diéu kién: (1) V& ngan han 12 cung cép cac dich vu xanh;
(2) Vé dai han thi c6 mot chién lugce kinh doanh dai han dap tng cac tiéu chuan vé
trach nhiém xa hoi, tiéu chuan vé ddém bao méi trudng [50].

Theo Tran Linh Huén thi NHX vé co ban ciing giéng cac ngan hang khéac
nhung c6 can nhic dén yéu tb moi truong, xa hoi thong qua viée giam thiéu luong
carbon theo hudng khuyén khich hoat dong TDX va xanh hoa cic hoat dong diéu
hanh t6 chirc cong viéc cta ngan hang. Noi cach khac, NHX duoc hiéu 14 ngan hang
duoc xay dung va hoat dong dua trén chién lwgc kinh doanh bén virng, dap ung duogc
yéu cAu vé trach nhiém xa hdi, bao vé moi truong, ddm bao su két hop hai hoa, bén
viing ca vé kinh té, xa hoi va moi truong... [18]

Ngoai ra, NHX nghiéng vé hoat dong kinh té-xa hoi va chu trong yéu té moi
truong thong qua giam luong carbon ca trong va ngoai ngan hang. Cu thé, ngan hang
giam luong carbon trong ngan hang bang cach thuc hién cac hoat dong tryc tuyén, s
dung h¢ théng ATM, Mobile Banking, cac loai thé, trao doi qua thu di¢én tu nham
giam thiéu cc hoat dong lién quan dén gidy to, van phong pham, may diéu hoa... Déi
v6i muc tiéu giam luong khi thai ngoai ngan hang, ngan hang cung cap cac gbi TDX
tai trg cho cac du an than thién v6i moi trudng, gidm thai 6 nhiém, wu tién dbi véi
nhitng nganh cong nghiép xanh, phat thai it carbon,...

Téc gia Ngd Anh Phuong, mot ngan hang dugc xem 1a NHX khi cung cap céc
dich vu gan voi cac cam két vé moi truong hodc dau tu cho vay san xuat xanh, sach
[41].

Tac gia Park va Kim néu khai quat vé khai niém NHX 1a “Ngdn hang xanh

dwoc dinh nghia la cdc hoat dong tdi tro ciia cdc t6 chire tai chinh ngdn hang va phi
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ngdn hang nham muc dich giam phat thdi khi nha kinh va ting kha nang phuc hoi cia
xXd hoi trudc nhitng tac dong tiéu cuc cua bién doi khi hdu déng thoi xem xét cac muc
tiéu phdt trién bén viing khdc nhw kinh té, tang trieong, tao viéc lam va binh dang
gioi.” [104, tr.5].

Gan day, Tran Thi Luong Binh va cong su, khi nghién ciru Phat trién Ngan
hang xanh tai mot s qudc gia va bai hoc cho cac Ngan hang Thuong mai Viét Nam,
da téng quan lai mot s6 khai niém dién hinh vé NHX, cu thé: NHX hiéu theo nghia
rong 1a ngan hang bén vimg. Theo nghia hep, NHX dé cap dén cac hoat dong kinh
doanh ctia ngan hang ap dung dénh gia tiéu chuan moi truong khi duyét von vay hay
cap tin dung uu dai cho du 4n giam khi thai, ning lwong mdi; thuc hién nhiéu hoat
dong vi moi truong va giam phét thai carbon nhu khuyén khich khach hang sir dung
san pham dich vy xanh... [4].

Ngoai khai niém vé NHX, c¢6 mot sb nghién ctru dién hinh vé NHX tir rat sém
tap trung & mot vai khia canh khéc nira, cu thé nhu:

Montes xac dinh vai trd cia NHX nhu mot co ché tai chinh dé hd trg phat trién
bén viing tai Mexico thong qua viéc tap trung ngudn von vao cac du 4n mang tinh xa
hoi va moi truong cao thay vi cac khoan tin dung truyén théng. Montes chi ra rang cac
NHX c6 thé bd sung cho h¢ théng tai chinh chinh théng, tao ra kénh tai trg hudng to1
nhimg linh vuc thuong bi bé qua nhu ning luong sach, néng nghiép bén viing va dich
vu cong ddng, dong thoi nhan manh tim quan trong cua thé ché va khung chinh sach
hd trg dé cac mo hinh nay phat huy hiéu qua [127].

Millat trinh bay cac hoat dong va hudng tiép can NHX ciia Ngan hang Trung
wong Bangladesh nhu mot nd luc trong yéu nhiam thic day NHTM dong gop vao bao
vé mdi truong va phat trién bén ving. Nghién ctru ndy mé ta NHTW Bangladesh ban
hanh cac hudng din chién luoc va yéu cau tit ca NHTM xay dung chinh sach xanh,
thanh 1ap don vi quan 1y TDX, tich hop quéan 1y rili ro méi trudng trong tham dinh tin
dung va thiic ddy cac san pham tai chinh than thién méi truong, dong thoi trién khai
cac hoat dong ndi bd nham tiét kiém nang luong va giam phat thai [125].

Shair va cong su nghién ctru hiéu qua hoat dong va tang truong téng nang suét

cac yéu to (TFP) ctia nganh ngin hang trong bdi canh quan ngai moi trudng bang cach
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str dung mé hinh phan tich DEA-Malmquist d6i voi dit liéu ctia cac NHTM trong mot
chudi thoi gian, nham danh gia vai trd cta yéu té méi trudng trong do luong hiéu qua.
Két qua nghién ctru cho thiy viée tich hop cac mbi quan ngai méi trudng vao danh gia
hiéu qua hoat dong NHTM phan anh qua trinh chuyén dich cia NHTM tir mé hinh
truyén théng sang NHX, trong d6 muc tiéu khong chi 1a t6i da hoa loi nhuan ma con
1a sir dung ngudn luc mdt cach bén viig va cé trach nhiém moi truong [141].

1.1.3. Nghién civu vé tin dung xanh

V& co ban, cac nghién ctru trude day da xay dung duoc nén tang 1y thuyét vé
khai niém TDX, NHX, TCX, thyc trang phat trién TDX, NHX, TCX cac nhan t6 anh
hudng va tac dong cia trién khai TDX dén tin dung ngén hang, hoat dong quan trj rii
ro tin dung va hi¢u qua hoat dong cia NHTM... Mac du ¢o nhiéu cach tiép can khac
nhau d6i voi khai niém TDX, NHX, TCX nhung ciing ¢ nhiing dic diém chung. Do
vdy, nghién ctru ndy s& vira ké thira, vira phat trién thém cac két qua nghién ctu vé
TDX, TCX, NHX va phat trién TDX tai cic NHTM cua céc nghién ctru trudce day.

Trén thé gidi, TDX da duoc nhiéu to chirc, nha kinh té, hoc gia tham gia nghién
ctru. Co thé diém qua mot sb nghién ctru cu thé nhu sau:

Theo Motoko Aizawa va Chaofei Yang, khai niém TDX gidng nhu khai niém
tai chinh bén virng khi duoc st dung nhu 13 cong cu tai chinh dé tmg pho vé6i bién d6i
Khi hau, giam thiéu nhitng thach thirc, riii ro lién quan dén mai truong va xa hoi [129].

Duan Jin va Niu Menggi ciing dong tinh véi quan diém nay, cho rang TDX hay
tai chinh bén vitng, tip trung vao phat trién bén viing thong qua viéc diéu chinh triét
ly kinh doanh, chinh sach quan ly va quy trinh hoat dong trong nganh tai chinh. Chinh
sach TDX ngan chan su phat trién ciia cac doanh nghiép 6 nhiém cao, tiéu thu ning
luong 16n va phat thai nhiéu, dong thoi ngin chin cac du an khoi nghiép gay hau qua
anh huong nghiém trong dén moi truong va xa hoi [87].

O mot gdc nhin khéc, theo Ba va cdng sy, TDX 1a mdt loai hinh ddi méi tai
chinh, trai nguoc véi cac hoat dong cho vay truyén théng, phan bd nhiéu ngudn tin
dung hon cho cac linh vuc xanh, phat thai it carbon, thlic day phat trién bén viing
[69].
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Mot cach rd rang hon, theo Cao va cong su thi TDX chinh 14 viéc 16ng ghép
cac rui ro lién quan dén méi truong vao quan 1y tin dung, han ché, ngin chian nghiém
ngit ngudn von tin dung chay vao cic nganh sir dung nhiéu ning luong, gy 6 nhiém
cao [76].

Theo Huyén Trang, TDX 1a viéc cac TCTD cho vay dbi véi cac nhu cau tiéu
dung, dau tu, san xuét kinh doanh ma khong giy rai ro dén moi trudong, gop phan bao
vé hé sinh thai chung [59].

Pinh nghia vé TDX, Tran Trong Phong va Thiéu Thily Huong cho rang TDX
1a nhitng khoan tin dung ma ngan hang cap phat cho cac du 4n san xuat, kinh doanh
khong gy rui ro hodc nham muc dich bao vé moéi truong [43].

Nghién ctru cia Cat Quang Duong va cong su da khai quat 1a TDX hay chinh
sach tin dung hudng toi ting truong xanh (Chinh sich TDX) bao gém tat ca céac
phuong thire tai trg vén hodc cho vay trong d6 c6 tinh dén tic dong moi trudng va
ting cudng tinh bén vimg cho moéi truong. Hay noi cach khac, & cap do cac TCTD,
TDX 1a céc chinh sach tin dung duoc thiét ké véi cac noi dung vé muc tiéu, dinh
hudng hoat dong tin dung, chinh sach khach hang, chinh sach quy mo va gidi han tin
dung, 1ai suét va phi suét tin dung, thot han tin dung va ky han ng, cac khoadn dam
bao, chinh sach ddi véi cac khoan tin dung c6 van dé [9].

Bén canh d9, theo tac gia Nguyén Thi Minh Hué va cong sy thi TDX chinh 13
cac ngudn von tin dung dugce st dung cho cac hoat dong dau tur xanh [17].

Dé dua ra khai niém mot cach cu thé hon, Lai Van Manh va cong sy khi nghién
ctru vé Khung phap 1y thi truong tin dung xanh, Trai phiéu xanh trong phap lut Bao
v€ moi truong ¢ Viét Nam da dua ra khai niém nhu sau: TDX duoc hiéu 1a viéc cac t6
chtic tin dung cho vay d6i véi cac nhu cau tiéu dung, dau tu, san xuat kinh doanh
mang lai loi ich vé méi trudng, gop phan bao vé hé sinh thai, da dang sinh hoc chung
[25, tr.45].

Bén canh do, BPang Thi Minh Nguy¢t va cong su da dua ra khai niém TDX la
cac khoan tin dung duoc cép bdi NHTM cho cac du an san xuét, kinh doanh xanh,
khong tao ra rui ro cho méi truong nham d6i mat v6i nhitng thach thic cia moi

trrong va xa hoi [39].
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Tac gia Thu Hoa dua ra khai niém TDX nhu sau: (1) TDX duoc hiéu la nhiing
khoan tin dung dugc nganh Ngan hang hd tro cic du an san xuét - kinh doanh khong
gay rui ro, hodc nham muc dich bao vé méi trudng, gbp phan bao vé sinh thai chung;
(2) TDX la mdt biéu hién cua tai chinh bén virng nham muc dich hudng dén su phat
trién bén vitng va ciing 13 mot trong nhimg giai phap ma nganh tai chinh 4p dung dé
d6i pho voi cac thach thirc moi truong - x4 hoi cta thé gidi thong qua cac cong cu tai
chinh [16].

Theo Lé Manh Hung, TDX dugc hiéu 1a nhitng khoan tin dung ma ngan hang
cap cho cac du an khong gay rui ro hoic nhdm bao vé méi trudng, nodi cach khac 1a
nhitng khoan cip tin dung dudi dang tai trg von, cho vay, cac hinh thtrc cép tin dung
khac, ma trong d6 co tinh dén tac dong méi truong va ting cuong bén viing moi
truong [13].

Tuong tu, theo Nguyén Thi Phuong Lién, TDX I loai hinh tin dung huéng dén
muc tiéu phat trién bén viing toan cau, ting truong kinh t& gan vdi bao vé méi truong.
Trong bdi canh nguén tai nguyén can kiét, moi trudng tu nhién bi pha hay, 6 nhiém
khong khi ngdy cang ting,... dé thuc hién chién lugc phat trién bén viing, xanh hoa tin
dung dugc xem 1a mot trong nhitng hanh dong doi héi cac qubc gia phai vu tién hang
dau [21].

O mot nghién ctru khac, theo Nguyén Québc Huy va cong sy, TDX 1a khoan tin
dung dugc ngan hang cép cho céc dy an ¢o6 rui ro moi truong thép hoac du an bao vé
moi truong. Noi cach khac, TDX 1a cac hinh thie tai trg nhu tai trg, cho vay, cac
phuong thirc cdp tin dung bd sung, trong d6 cac tac dong va bao ton méi truong dugce
xem xét [103].

Gan day, theo Xin An va cong su thi TDX thuong dé cap dén cac khoan vay do
céc to chirc tai chinh cung cip cho cac cong ty vay dé dau tu vao nang luong xanh,
nang lugng sach, nén kinh té tudn hoan, co sé ha tﬁng va nang cép xanh cdc nganh
cong nghiép truyén théng [164].

Téng quat hon, Nguyén Dinh Hoan va Nguyén Hong Quang [14] khi nghién
ctru vé phat trién TDX tai cic NHTM Viét Nam da tong quan ngin gon vé khai niém

TDX cuia cac nghién ctru trén thé gidi theo nghia rong va nghia hep, cu thé:
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Theo nghia rong: TDX dong nghia véi cac khoan vay xanh ding dé tai trg hoic
tal tai trg mot phﬁn hodc toan bd cac du an xanh (theo Hi¢p hoi Thi truong no -
LMA). Cac khoan vay xanh c6 thé 13 cac khoan vay c6 ky han hodc cac khoan vay
tuan hoan.

Theo nghia hep: TDX 1a moét loai dich vu tai chinh, nam trong nhém cac khoan
vay xanh va duogc thuc hién chu yéu bdi hé théng ngan hang. TDX duoc hiéu 1a
nhimg khoan tin dung ma ngan hang cip cho cac nhu cau tiéu dung, dy 4n dau tu, san
xuat - kinh doanh ma khéng gay rui ro dén mdi truong, bao vé moi truong, gop phan
bado v¢ hé sinh thai chung.

Ngoai khai niém vé TDX, nhiéu nha nghién ctru ciing tip trung nghién ctu,
1am rd muc dich, vai tro, dat diém va mot sd khia canh khac ciia TDX, cu thé:

Thompson va Cowton da nhan manh su can thiét cia cdc NHTM trong viéc két
hop cac yéu t6 moi trudng vao quy trinh tiéu chuan cta ho dé dua ra cac khoan vay va
chién luoc dau tu [150].

Tac gia Wang nghién ctru tic dong ciia dau tur cai thién moi truong ddi véi chat
lwong tai san NHTM thong qua TDX, chi ra rang viéc NHTM huéng dong von vio
cac khoan vay phuc vu cac du 4n cai thién méi truong gbp phan nang cao chat luong
tai san bang cach giam rdi ro tin dung va cai thién hiéu qua thu hoi von. Két qua
nghién ctru nhan manh vai tro cia TDX nhu mot bd phan chién luge trong quén 1y rii
ro tin dung va ning cao hiéu qua hoat dong cia NHTM trong bdi canh chinh sach
TDX dang duoc thuc ddy manh mé [153].

Jing va cong su str dung md hinh can bang tong quét c6 thé tinh toan tai chinh
dé danh gia tac dong cia chinh sach TDX hudng t6i cac nganh cong nghiép tiéu ton
nang luong ¢ Trung Qudc, bao gom: gidy, héa chat, xi ming va sat thép. Két qua
nghién ctru chi ra rang chinh saich TDX duoc danh gia 1a mot cong cu tai chinh c6 tac
dong han ché nhung tich cuc trong viéc diéu chinh dong von va giam tiép can von cho
cac nganh tiéu thu nang luong cao, gop phan dinh hudng nén kinh té theo hudng bén
viing [109].

Sun va cong su nghién ctru anh hudng cua TDX ddi véi rii ro tin dung cia céc

NHTM, chi ra réng TDX c6 thé tac dong tich cuc dén chét lugng danh muc cho vay
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va giam rai ro tin dung cia NHTM thong qua viéc tdi uu lai cu trac tin dung theo
huodng tap trung sang cac du an va doanh nghié€p than thi€én moéi truong. Khi NHTM
ting cudng cap TDX, dong von duoc chuyén dich tir cac khoan vay cé rii ro moi
truong cao sang cac khoan vay xanh, giup giam ty 18 ng xdu va ning cao chat luong
tai san, tir 46 cung c6 kha nang chéng chiu trude rui ro tai chinh [145].

Két qua nghién ctru caa Yujun Cui va cong su chi ra rang cac khoan vay xanh it
riii ro hon céc khoan vay khong xanh va do d6 lam giam ty 1& no x4u ciia ngan hang
[174].

He va cong su, thong qua nghién ctru thuc nghiém trén 09 NHTM niém yét tai
Trung Qudc, cho thdy TDX c6 tic dong tich cuc dén niang lyc canh tranh ctia ngan
hang, dic biét trong dai han. Két qua nghién ctru nhan manh vai trd quyét dinh cia
cac chinh sach ndi bd nhu chién luge TDX, co ché quan tri rdi ro moi trudng — xa hoi
va nang lyc trién khai cia NHTM, trong khi cac chinh sach bén ngoai cha yéu dong
vai trd dinh huéng va hd tro [98].

Bén canh d6, nghién ctru ctia Hesary va Yoshino nhan thiy rang cac du an xanh
thuong co dic diém 1a thoi gian vay von dai hon, rai ro cao hon va ty suat loi nhuén
thap hon so voi cac dy an sir dung nhién liéu hoa thach [147].

Nha nghién ciru Ding d phan tich tic dong ciia chinh sach tin dung xanh d6i
v6i viée phan bd ngudn lyc tin dung va phan tmg chién luge ciia doanh nghiép, cho
thdy TDX dinh huéng dong vén vao cac doanh nghiép dap tmg tiéu chi méi truong.
Nghién ciru chi ra rang doanh nghiép c6 xu hudng diéu chinh chién lugc dau tu, san
Xudt va co ciu tai chinh nham dap mg yéu cau cila chinh sach dé cai thién kha ning
tiép can von. Qua d6, TDX trd thanh cong cu chinh sach quan trong thiic day doanh
nghiép chuyén dich theo hudng than thién véi moi trudng va phat trién bén viing [84].

Theo Hu va cong su thi TDX dong vai tro 1a kénh tai trg chinh cho du 4n xanh
va ciing 1a dong lyc chinh dé xay dung hé théng TCX dbi véi hau hét cac nude dang
phat trién. TDX c6 thé dinh hudng dong vén dén cac khu vuc xanh va it carbon. TDX
la dong luc chinh cua viéc xay dung nén van minh sinh thai, co loi cho viéc han ché

sy m& rong cua viéc danh doi bang moi gid ctia nganh cong nghi¢p ti€u thy nang
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luong cao va 6 nhiém nang, déng vai tro quan trong trong viéc thiic day sy phat trién
clia tong nang suat xanh [102].

Cac tac gia Zhu va cong su [180]; Dong va cong su [86] déu co chung nhan
dinh rang TDX dugc ra doi nham phat trién kinh té va BVMT thong qua phan bo hop
Iy cac nguodn luc tin dung. Nghién ctru ciia Xu va Li vé phan tich tac dong bat dbi
xtng cua chinh sach va mirc d6 phat trién TDX d6i véi chi phi va ky han vay ng cta
doanh nghiép tai Trung Qudc. Két qua cho thdy TDX giup giam chi phi von va kéo
dai ky han vay ddi v6i cac doanh nghiép than thién moéi trudng, trong khi lam gia ting
rang budc tai chinh d6i v6i cac doanh nghiép gay 6 nhiém, qua d6 phan anh vai tro
ctia TDX trong diéu chinh ciu triic tai tro doanh nghiép theo hudng bén viing [167].

Nguyen Van Hoa va cOng su khao sat anh hudng cta bao trum tai chinh, PTX
va TDX dén phat trién kinh té bén viing cua Viét Nam dua trén dit liéu thoi gian tir
1986 dén 2020, sir dung phuong phap Augmented Dickey—Fuller (ADF) va
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) dé phén tich méi quan hé giita cac bién. Két
qua cho thay ca ba yéu té (bao tram tai chinh, PTX va TDX) déu c6 lién hé tich cuc
va c6 ¥ nghia thong ké v6i phat trién kinh té bén viing & Viét Nam, cho thdy viéc mo
rong tiép can dich vy tai chinh, ting cudng dau tu vao cac hoat dong than thién moi
truong va thuc day TDX déu gop phan thic day ting trudng kinh té di d6i véi bao vé
moi truong [132].

Yu va cong su nghién ciru mbi quan hé gita TDX, quy dinh tai chinh va d6i
m&i xanh ctia doanh nghiép str dung dit liéu bang ciia cac cong ty niém yét trén thi
truong c¢b phiéu loai A & Trung Qudc trong giai doan 2011-2020. Két qua cho thiy
TDX thiic ddy manh mé cac hoat dong d6i mdi xanh ctia doanh nghiép, thé hién qua
tang s6 lugng va chat luong sang ché/giai phap xanh, dong thoi quy dinh tai chinh
chit ché hon cang khuéch dai tac dong tich cuc nay, TDX khong chi diéu chinh dong
vén ma con tao dong luc doi méi cong nghé than thién moi trudong [172].

Deng va cong sy danh gia hiéu qua tin TDX ciia cac NHTM Trung Quéc giai
doan 2009-2019 va cho thay hiéu qua TDX nhin chung con thap du quy mé TDX gia
tang. Két qua nghién ctru chi ra rang lgi nhuan NHTM va ty 18 an toan von (CAR) c6
tac dong tich cuc dén hiéu qua TDX, trong khi quy md tai san 16n va ty 1& cho vay

trén huy dong cao c6 xu hudng lam giam hi¢u qua. Nghién ctru nhan manh vai tro
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quyét dinh ctia ning luc quan tri ndi bd trong viée nang cao hiéu qua trién khai TDX
[81].

O mdt nghién ctru khac, tac gia Xin An va cong su [164] ciing da dé cap dén
vai tro cia NHTM nhu 1a ddi tuong tham gia chinh vao TDX va cac NHTM ¢ tac
dung don bay trong viéc mé rong TDX. Pong thoi, tac gia cling nhac dén mot s6 danh
gia tic dong cua TDX dén kha ning canh tranh ciia ngan hang (Luo va cong su)
[121], vai trd ciia TDX d6i véi hiéu qua hoat dong moéi trudng ciia doanh nghiép
(Wen va cong su) [157].

Chengchao va cong su diéu tra tac dong cua chinh sach TDX dén hiéu qua san
xuat xanh cta doanh nghiép bang mé hinh difference-in-differences sir dung dit liéu
giai doan 2007-2020. Két qua cho thay viéc thuc thi chinh saéch TDX c6 ¥ nghia cai
thién dang ké hiéu qua san xuit xanh cta cac doanh nghiép, dac biét la ddi voi cac
doanh nghiép 6 nhiém ning. Hiéu qua nay rd rét hon ¢ cac doanh nghiép c6 quy mod
tin dung thwong mai nhé hon va hiéu qua st dung von thap hon cac nhém khac [78].
Két qua nghién ctru nay ciing twong tu nhu két qua nghién ctru cia Yao va cong su
[169].

Theo Youwei va cong su, chinh saich TDX 1a mot phan thiét yéu trong chién
luge qubc gia ciia Trung Qubc nham xdy dung nén van minh sinh thai, dugc coi 13
mot ¢t mdc quan trong trong phét trién bén vimg & Trung Qudc, bao gom bay
chuong vé phat trién TDX nhu: co cu t6 chiic, quan 1y quy trinh cho vay, quan 1y noi
b, va cong bd thong tin. Chinh sach TDX yéu cau cac NHTM hd tro tai chinh nhiéu
hon cho cac doanh nghiép, du an than thién v4i moi truong [171].

Ngoai ra, theo Gary va cong sy, TDX 1a cong cu quan trong dé thiic dy qua
trinh chuyén d6i xanh cua nén kinh té toan ciu. TDX nhim muc dich dam bao tin
dung wu d3i cho cac du 4n bén vimg dap tng yéu cau bao vé moi trudong va dit ra cac
han ché dbi véi cac du an gay hau qua bat loi cho moi truong. Thay vi chi vu tién cac
chi s6 kinh té truyén thong, cic NHTM 4p dung sang kién TDX danh gia hd so lich sir
vé vi pham bao vé méi truong ciia cac cong ty khach hang nhu mot tiéu chi quan

trong trong quyét dinh cho vay [92].
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Dac biét, tac gia Wei va Zebin khi tién hanh nghién ctru Tin dung xanh va hi¢u
qua Mbi trudng — X hoi — Quan tri (ESG) cua doanh nghiép: Bing chimg tir Trung
Qudc d3 str dung dit lidu cua cac coéng ty niém yét phi tai chinh mot cb phiéu cua
Trung Quéc tr ndm 2010 dén nam 2020, nghién cuu da tién hanh mot thir nghiém tu
nhién dya trén vi¢c thuc hién Thong tu ban hanh vé huéng dan TDX, md hinh DID
duoc sur dung dé kham pha tac dong cua TDX vé hiéu sudt ESG va co ché cia no. Két
qua cho thiy viéc phat trién TDX c6 loi cho dong von chay vao doanh nghiép xanh
hon thong qua phat trién cac san pham tiét kiém nang luogng, sir dung nang luong thay
thé, giam phat thai 6 nhiém mot cach hiéu qua, dong thoi cling 14 ngudn von quan
trong trong tién trinh d6i méi cong nghé bao vé madi truong [155].

Ngoai ra, Taoyong Su va cong sy da chi ra ring TDX khong chi khuyén khich
d6i moi cong nghé mang tinh dot pha & cac doanh nghiép ning luong tai tao ma con
thuc day d6i mdi cong nghé sang tao, can bang hai loai hinh d6i méi nay bang cach
lam giam b6t nhitng han ché vé tai chinh, rai ro vé moi trudng x4 hdi ma cac doanh
nghiép d6 phai dbi mat [149].

Gan day nhét, tic gia Phan Thi Linh nghién ctru quan 1y rui ro tic dong dén
phat trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam, str dung phuwong phap mé hinh ciu tric
tuyén tinh (SEM) trén dit liéu khao sat chuyén gia va nhan sy tir nhiéu NHTM dé xéc
dinh cac nhén t6 chinh anh hudng dén sy phat trién caa TDX. Két qua cho thay quan
Iy rtii ro 14 yéu t6 c6 anh hudng manh nhat dén phat trién TDX trong bdi canh Viét
Nam, vuot trdi so voi cac yéu td nhan luc, co s& ha tﬁng, nang lyc tai chinh va chién
lugc kinh doanh, cho thiy niang luc danh gia, kiém soat rili ro moi truong — xa hoi va
rui ro tai chinh la yéu td quyét dinh dé mo rong danh myuc TDX moét cach bén viing
[117].

Nhu vay, c6 thé thay khai niém TDX ngay cang dugc dinh nghia theo hudng 1d
rang, cu thé hon, grfln lién véi céac hoat dong dau tu, cho vay, tai trg du an, bdo v¢ moi
truong theo trinh ty thot gian.

1.2. Tong quan vé phat trién tin dung xanh

Theo Motoko Aizawa va Chaofei Yang thi dé phat trién TDX thi cac co quan

bdo v€ moi truong cia Trung Qudc va nganh ngan hang can xay dung du nang luc dé
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thuc hién chinh sach TDX. Cac ngan hang thiéu ning luc dé thu thap thong tin lién
quan dén hoat dong méi trudng, xac dinh rai ro moi truong va chuyén rai ro thanh cac
quyét dinh tin dung. Dong thoi, phan tich k§ ludng va loai bo cic tré ngai chinh sach,
song song v&i cac bién phap thuc hién duoc dé xuit nhu: thiét ké cac bién phap
khuyén khich tai chinh phu hop, ting quy mé dong TDX, giam thué kinh doanh cao
d6i v6i cac ngan hang va mién thué cho cac linh vyuc xanh, ting cuong chuong trinh
bao hiém xanh s& gop phan phat trién TDX [129].

Theo T6 chitc Hop tac qudc té Cong hoa Lién Bang Buc (GIZ), dé phat trién
TDX thi cac ngan hang can co quan quan 1y Nha nude hd tro vé dao tao, ngudn von,
131 suat va tiép can thong tin hay tao ra mot co ché khuyén khich kém theo khung
huéng dan va mot s6 chinh sich néi long khac (vi du nhu giam ti 1€ du tri bét budc,
ctra sb tai chiét khau,...) dé cac ngan hang tham gia hoat dong TDX mét cach tich cuc
hon. Bén canh d6, NHNN can ¢6 cac hudng din mang tinh chat bat budc, hay han ché
cap tin dung cho nhilng nganh/hoat dong khong than thién moéi trudong hodc khuyén
khich cac TCTD vé phat trién TDX. NHTM cén c¢6 don vi/bd phan chiu trach nhiém
vé quan 1y rai ro moi truong, xa hoi va phat trién TDX [48].

Theo Falcone va cong su thi phat trién cia TDX mang lai lgi ich cho sy phat
trién tai chinh va giam thiéu nhitng thiéu sot vé moi trudng trong phat trién tai chinh
[88]. TDX c6 thé anh huong dén han ché tai chinh ctia doanh nghiép, tir 46 anh hudng
dén hiéu qua kinh té ctia doanh nghiép (Hengjie va cong su) [99].

Tac gia Lai Van Manh va cong su cling dua ra nhan dinh réng dé phat trién
TDX thi cdc wu dii vé thoi han va chi phi von vay thuc sy 1a rat can thiét. Trén thuc
té, ngudn von huy dong cua cac TCTD thuong c6 tinh ngan han, dugc huy dong theo
chi phi vén thwong mai trén thi trudng, diéu nay din dén chi phi cao. Pé cung cip
khoan tin dung voi thoi han dai, 13i suat vu dai cho cac nganh va linh vuc xanh hay
noi cach khac 1a dé phat trién TDX thi cac TCTD can su ho tro trong viéc tiép can cac
nguén von dai han, wu dii hodc phai c6 co ché chia sé 13i sut cho vay gitra cac TCTD
[25].

Ngoai ra, tic gia Pham Thi Thanh Tung cho rang dé phat trién TDX thi can

phai c6 nhitng chinh sach khoi théng ngudn vén TDX nhiam hd trg tich cuc hon nira
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cac du 4n xanh, du 4n phat trién kinh té bén viing, huéng téi muc tiéu ting trudng
kinh té va gia ting kha ning chéng d& ctia nén kinh té trudc cac nguy co BPKH [49].

Tac gia Nguyén Thi Phuong Lién khi nghién ctru vé phat trién TDX d4 nhén ra
rang, dé khuyén khich phat trién TDX, Chinh phu cac nudc thudng ban hanh Co ché
chinh sach cho nha du tu xanh, chang han nhu vu dai thué, cam két dau ra 6n dinh
cho doanh nghiép dau tu vao du an xanh va ngan hang cam két cung cap von dai han
v6i 131 suat wu dai. Tac gia cling cho rang mot qudc gia néu muédn phat trién TDX thi
phai dam bao dong thoi duge 03 diéu kién: (1) Cac NHTM c6 ngudn von doi dao, co
bd may nhan su, tiéu chuan quy trinh hoat dong, can ctt phap 1y cho hoat dong TDX...
dé tham dinh, ra quyét dinh va quan Iy hoat dong TDX mdot cach chinh xéac, khach
quan, an toan va hiéu qua; (2) Cac nha dau tu xanh phai dap tng tot cac tiéu chuin
quan tri doanh nghiép, quan tri du 4n xanh theo mo hinh ESG dé phat trién bén vimng
doanh nghiép; (3) Chinh phu c6 cac chinh sach, bién phap thich hop hd tro, khuyén
khich cac nha dau tu dau tu du 4n xanh va NHTM ting cudng cung cip TDX [21].

O mot nghién ciru khac, tac gia Nguyén Thi Loan va cong su chi ra rang céc
NHTM ¢ Viét Nam chua quan tim nhiéu dén phat trién TDX va c6 thé xuét phat tir
nhitng nguyén nhan nhu sau: (1) V& quan ly Nha nuéc, hién nay, chua co quy dinh
ché tai cy thé d6i voi td chire tin dung/don vi tai tro, cho vay cac du 4n gay 6 nhiém.
Pidu nay gian tiép din dén viéc can b tin dung cua cac NHTM khong qua quan tam
danh gi4 tac dong moi truong trong qua trinh tham dinh cho vay; (2) Can bo tin dung
cua cac NHTM khong c6 du kién thtrc, kinh nghi¢m dé danh gia cac rui ro, tac dong
dén méi truong, khi hau cta cac du an dugc tham dinh, xét duyét tai tro von; (3) Cac
NHTM chua nhén thirc sau sac duoc nhitng rii ro ma mot du an gy 6 nhiém c6 thé
gy ton hai cho danh tiéng, uy tin, hiéu qua cho vay va ting cao ty 1& no x4u trong
hoat dong tin dung ctia chinh NHTM do néu tai trg von cho du 4n gdy 6 nhiém moi
truong, khi hau. Bén canh do, nhiéu NHTM chua wu tién cac du an tiét kiém nang
lugng, du an than thién voi moéi truong... vi day l1a nhitng dy an st dung cong ngh¢
méi, cAdn mot lugng von dau tu 16n, thoi gian thu hoi von dai trong khi von cua
NHTM hau hét dén tir ngudn vén ngan han huy dong trong dan [22].

Nghién ciru trén pham vi hep hon, tic gia Nguyén Minh Phuong di tién hanh
nghién ctru danh gia su phat trién ctia TDX tai NHTM CP Ngoai Thuong Viét Nam
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(Viecombank) thong qua viéc thyc hién thu thap sb liéu thi cap, sir dung cac phuong
phap thong ké, so sanh, d6i chiéu dé tinh toan muc do phat trién TDX, theo do, viéc
danh gia su phat trién TDX cia NHTM duoc xem xét thong qua cac tiéu chi: (1) Ty 1
TDX so voi tong du no tin dung; (2) Ty 18 ting trudong du no TDX; (3) Ty 18 ting
truéng doanh sb TDX; (4) Ty 1¢ thu 13i TDX; (5) Ty 1é ng xéu TDX; (6) Phat trién thi
phan TDX; (7) Su da dang ctia san pham TDX [44].

Két qua nghién ciru ngoai danh gia, ghi nhan nhiing thanh twu da dat dugc
trong phat trién TDX cua Vietcombank thi cling dd chi ra nhitng kho khin, vudng
mic va thach thirc dé phat trién TDX thyc su cho khong chi riéng Vietcombank ma
nhin chung cho cac NHTM, d6 1a: (1) Khung phap 1y vé TDX chua day du, thiéu cac
quy dinh vé tham dinh, tiéu chi va co ché danh gia quan 1y rai ro, nén anh huéng dén
tbc do tang truong TDX cua Vietcombank; (2) Lung tang, cham tré trong tham dinh
cap TDX cho céac du an xanh; (3) Ngudn von huy dong ciia Vietcombank thudng 1a
ngan han, huy dong theo chi phi vén thuong mai trén thi truong, nén c6 chi phi cao,
kho cho viéc cung cép cac khoan tin dung véi thoi han dai va 13i suat uu di cho céac
nganh, linh vyc xanh.

Céc tac gia Pham Vinh Thing [54]; Tran Thi Luong Binh va Nguyén Thi
Huong [4] déu chi ra rang dé phat trién TDX thi cac NHTM ngoai viéc chu dong xay
dung ké hoach chién luoc xanh hoa ngan hang tur hoat dong ndi bd tdi kinh doanh thi
NHTM cén tich cuc tim kiém cac ngudn von ré dé cung umg cho TDX, da dang hoa
cac san pham dich vu TCX nhu nguén vén tir doanh nghiép tu nhan, trai phiéu
xanh,...

O mot khia canh khéc, theo Lai Van Manh va cong su thi mgt trong nhirng kho
khan, vuéng mac chinh ddi véi viéc phat trién TDX duoc néu tai Bao cao két qua
trién khai Dé an Ngan hang xanh tai Viét Nam giai doan 2018-2020 1a Viét Nam con
thiéu hodc chua ban hanh day du cac quy dinh phap luat vé cac nganh, linh vuc xanh
nhu chua c6 cac dinh nghia/khai ni¢m, tiéu chuan/diéu kién vé cac danh muc, céc
nganh/linh vuc xanh dé c6 thé 4p dung chung, thong nhat, dan toi viée thiéu co so dé
cac TCTD c6 can ¢t lya chon, thAim dinh, danh gid va giam sat thuc hién cép TDX

[24].
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Tuong ty, theo Nguyén Dinh Hoan va Nguyén Hong Quang, khi phat trién
TDX tai Viét Nam van con gap phai mot sé kho khan, vuéng mac: (1) Co sé phap 1y
phuc vu cho hoat dong TDX con thiéu, dong thoi thiéu hudng dan chuyén nganh cua
cac co quan chuyén mon vé danh muc céc nganh, linh vyc xanh vaéi ti€u chi cu thé
(khai niém, quy dinh, ti€u chuan/diéu kién vé danh muc céc nganh/linh vuc xanh) lam
co s& dé cac co quan quan 1y Nha nudc xay dung cac co ché wu dai, khuyén khich
hoat dong xanh va cdp TDX, thiéu co ché hop tac lién nganh khuyén khich doanh
nghiép dau tu linh vuc xanh va khuyén khich tao dong luc cho cac ngan hang phat
trién TDX; (2) Cac du an xanh thudng yéu cau chi phi cao, can ngudn vén 1én trong
khi cac nha tai tro dy 4n xanh thuong khong c6 du dir li€u dé phan tich duy an mot
cach chi tiét, can than. Thoi gian thyc hién du 4n xanh dai, dan t6i cac loai rui ro, dic
biét lién quan t6i dong tién nhu ky han qua dai hay cac mirc 14i suat thdp hon murc
trung binh trén thi truong. Chi phi dau tu cho nghién ctu va phat trién (R&D) rét cao
va chi mang lai loi ich trong dai han; (3) S6 lugng cac ngan hang quan tAm va ban
hanh quy trinh ndi b vé TDX, quy trinh tham dinh dbi v6i cac du an xanh chua
nhiéu. Poi ngii nhan vién ngan hang chua dugc dao tao chuyén sau, bai ban dé thuc
hién tham dinh, danh gia va quan 1y rii ro moi trudng trong hoat dong cép tin dung,
trong khi cac dy 4n dau tu xanh ludn tiém an rdi ro va kho danh gia hiéu qua khoan
vay ca v& mat xa hoi va tai chinh, tai san bao dam; (4) Nang lyc danh gia i ro méi
truong - x4 hoi cta cac can bd tin dung con nhiéu han ché, da phan chi kiém tra trong
ho so xin vay von xem c6 ban danh gia tic dong moi trudng da duoc phé duyét hay
chua va (5) Thiéu co ché chinh sach trong viéc tiép nhan ngudn von hd trg tir cac to
chuc qudc té [14].

Gan day, theo nghién ctru ciia Xiaoting Shang and Huayong Niu, chuyén doi ki
thuat sd ngan hang tao diéu kién thuén loi cho viéc thic déy, phat trién TDX. Khi xem
xét chuyén d6i k¥ thuat s6 ngan hang tir goc do hep hon, c6 thé thay rd rang mic do
s6 hoa ngdy cang tang trong quan 1y ngan hang s& c¢6 loi hon cho viéc thiic diy mo
rong va phat triéen TDX [163].

Theo Xiang Deng va cong su, hién nay, Chinh phi Trung Qubc dang tich cuc
khuyén khich cac NHTM phat trién TDX va chinh sach nay vé co ban twong dong vai
cac tiéu chuan TDX qudc té [162].
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1.3. Tong quan nghién ctru vé cic nhan t6 anh hwéng téi phat trién tin
dung xanh tai cac ngan hang thwong mai

Ngo Anh Phuong trong Luan an tién si nghién ctru cac nhan t6 anh huong dén
phat trién NHX ¢ Viét Nam da st dung phuong phép dinh tinh két hop voi nghién
ctru dinh lugng sir dung hé s6 tin cdy Cronbach’s Alpha, phuong phap phan tich nhan
t6 kham pha va phan tich hdi quy dua trén phiéu diéu tra khao sat duoc giri truc tiép
hodc qua email voi sé phiéu hop 16 thu vé 155 phiéu. Két qua nghién ctru da chi ra
rang c¢6 04 nhan t6 anh huong thuan chiéu t&i su phét trién NHX bao gém: (1) Chinh
sach hd trg ctia nha nuéc; (2) Cac yéu to vi md; (3) Nhu cau dau tu xanh cua cac t6
chuc kinh doanh va (4) Nang lyc tai chinh ciia cac ngan hang, trong khi, ¢6 02 nhén t6
khong anh huong t&i phat trién NHX duoc loai bo ra khoi mé hinh 1a: (i) Nhan thic
ctia lanh dao ngan hang vé phat trién NHX; (ii) Nang luc can bg, nhan vién ngan hang
vé phat triéen NHX [42].

Nguyén Québc Huy va cong su khi nghién ctru vé cac yéu to anh hudng dén
phat trién TDX tai cac NHTM Viét Nam da st dung phuong phap nghién ctru dinh
luong thong qua phong van voi quy mé mau 13 1050 can bo, nhan vién ngan hang véi
phan tich mé hinh phuong trinh cau trac (SEM) di chi ra ¢6 08 yéu t6 c6 tac dong tich
cuc dén phat trién TDX tai cic NHTM bao gom: (1) Chinh sach hd trg, (2) Nang luc
tai chinh, (3) Chién lugc marketing, (4) Cong nghé ngan hang, (5) Chit luong ngudn
nhan lyc, (6) Quan tri rui ro, (7) Khung phap 1y va (8) Chinh sach méi truong & mirc y
nghia 5% [103].

Piang Thi Minh Nguyét va cac cong sy khi tién hanh nghién ciu céac loi ich
kinh té - xa hoi cua trién khai tin dung xanh tai cic ngan hang thuong mai & Viét Nam
da chi ra 02 nhém yéu t6 anh huong dén trién khai tin dung xanh: Yéu t6 bén trong
(Chién luoc kinh doanh; Chinh sach, quy dinh ctia ngan hang; Chat lugng can b tin
dung; Cong nghé ngan hang; Nang luc tai chinh; Uy tin va thuong hi¢u; Hoat dong
trach nhiém xa hoi trong doanh nghiép ciia ngan hang thuong mai) va Yéu t6 bén
ngoai (Pac diém thi truong noi ngan hang hoat dong; Su phat trién kinh té; Moi
truong phép ludt; Moi truong canh tranh gitra cdc ngan hang; Chinh sach va chuong
trinh kinh té cta nha nude; Yéu to khach hang) [38].
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Gan day, tac gia Nguyén Quoc Huy [15] trong ludn 4n tién si khi nghién ctru
phat trién tin dung xanh tai cac ngan hang thuong mai & Viét Nam da str dung phuong
phap nghién ctru dinh luong théng qua phong van bang cau hoi véi mau 1a 1.050 dap
vién v&i 960 phiéu hop 18, dua trén danh gia thang do, phan tich nhan t6 kham pha
EFA, CFA va kiém dinh gia thuyét vdi SEM ciing nhu kiém dinh Bootstrap tir mau
diéu tra. Két qua nghién ctru da chi ra 08 yéu t6 anh huong cing chiéu t&i phat trién
TDX tai cac NHTM & Viét Nam bao gém: (1) Chinh sach hd tro; (2) Ning luc tai
chinh; (3) Chién lugc Marketing; (4) Coéng nghé ngan hang; (5) Chat lugng ngudn
nhan lyc; (6) Quan tri rai ro; (7) Khung phap ly va (8) Chinh sdch moi truong.

Tac gia Nguyén Vian Tuan tién hanh nghién ctru cac yéu té anh hudng dén phat
trien NHX tai cac NHTM trén dia ban Thanh phd H6 Chi Minh d3 st dung phuong
phap nghién ctru dinh luong bang cach sir dung EFA va mo hinh hdi quy. Két qua
nghién ctru cho thiy c6 07 yéu td tac dong cha yéu dén su phat trién hoat dong NHX
tai cac NHTM trén dia ban thanh phé H5 Chi Minh, bao gdm: (1) Loi ich tiém ning;
(2) Méi quan tam dén moi trudong; (3) Ap luc tir cic bén lién quan; (4) Phét trién san
pham xanh; (5) Cong nghé ngan hang; (6) Thuong hiéu ngan hang; (7) Chinh sach
ngan hang [133].

Tac gia Nguyén Thi Minh Hué va cc cong su tién hanh nghién ctru, danh gia
thuc trang hoat dong TCX cta cic doanh nghiép Viét Nam dura trén kha nang tiép can
vén TDX cia doanh nghiép va sy san sang ciia doanh nghiép trong hoat dong dau tu
xanh da chi ra rang cac doanh nghiép gap kho khan khi tiép can von TDX [17].

Mdi day nhat, tac gia Phan Thi Linh khi nghién ctu dé tai Quan 1y rdi ro anh
huong dén phat trién TDX: Nghién ciru dién hinh vé cac NHTM tai Viét Nam da ap
dung phuong phap dinh tinh va dinh luong sitr dung mé hinh phwong trinh ciu trac va
phan mém SPSS 20.0, phan mém Amos thong qua thao ludn nhom tip trung véi 25
chuyén gia, nha quan 1y dang hoat dong trong linh vyc ngan hang va khao sat 400 can
bd vé TDX tai 20 NHTM. Két qua nghién ciru da cho thdy c6 05 nhan t6 anh huong
dén phat trién tin dung xanh tai cac ngan hang thuong mai & Viét Nam, bao gom: (1)
Ngudn nhan luc; (2) Ngudn von; (3) Quan tri rui ro; (4) Pay manh tuyén truyén va

nang cao nhan thirc va (5) Hoan thién khudn kho phap 1y [117].
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Nhu vay, tir két qua cac nghién ctru cta cac tac gia néu trén c6 thé tong hop 05
nhan t6 tac dong dén sy phat trién TDX tai cic NHTM bao gém: chinh sach TDX ciia
ngan hang; nang lyc tai chinh cua NHTM; nang lyc céan bg, nhan vién cua NHTM,;
mtrc d6 chuyén d6i sé va kha nang tiép can von xanh cia NHTM.

1.4. Panh gia chung vé két qua nghién ciru ciia cic cong trinh dwoe tong
quan va khoang trong nghién ciru

1.4.1. Pdnh gid chung vé tong quan nghién ciru

Nhin chung, cac cong trinh néu trén da tién hanh nghién ctru vé TCX, NHX va
TDX voi két qua budc dau da xay dung duoc nén tang 1y thuyét co ban vé TCX,
NHX va TDX, thuc trang phét trién TDX, NHX va cac nhan té anh hudng dén phat
trién TDX tai cac NHTM... Cac nghién ctru nay hau hét déu co lién quan dén dé tai
ma tac gia du dinh nghién ctru. Cac cong trinh da tip trung nghién ctru cac van dé
nhu:

- Nghién ctru 1am rd hon vé co so 1y ludn vé TCX, NHX va TDX nhu dua ra
nhirng khai niém cua TCX, NHX va TDX .

- Nghién ctru tong quat vé phat trién TDX tai cac NHTM.

- Nghién ctru vé cac nhan t6 anh hudng dén phat trién TDX tai cac NHTM.

Qua d0, c6 thé thiy cac nghién ctru vé TDX ndi chung, vé phat trién TDX tai
cac NHTM noi riéng tuy da c6 mot sd nghién ciru két hop ca dinh luong va dinh tinh,
sit dung phan tich nhan t5 khdam ph4, mé hinh hoi quy, tuyén tinh dé xac dinh chiéu
huéng tac dong ciing nhu muc do anh hudng cta cac nhan t6 dén phét trién TDX,
NHX. Tuy nhién, nhin chung, hau hét cic nghién ciru nay cho thiy ndi dung ciru lién
quan dén TDX trén thuc té van con phan tan v6i nhiéu chii dé nghién ciru trai déu trén
cac ndi dung nhu loi ich kinh té xa hoi trién khai TDX hay quan tri rui ro trong phét
trién TDX,...

Ngoai ra, c4c tai liéu hién c6 mac du da nghién ctru tac dong ctia TDX dén hiéu
qua hoat dong ctia doanh nghiép (Chen va Ma) [77], co cdu cong nghiép (Hu, Jiang,
va Zhong) [102], 6 nhiém moi truong (Nabeeh va cong su) [130] va ting trudng kinh
té (Wen va cong su) [157], véi két qua van chua théng nhat. Mit khac, c6 thé thiy

mac du da cé nhiéu nghién ctru ¢ trong nudc va quoc t&€ ve TDX, vé cac anh hudng
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ctia TDX dén nhiéu khia canh khac nhau cia NHTM nhu quy mod cia NHTM, hé
théng quan tri rdi ro, ty 1€ no x4u, kiém soat ndi bo, kha nang tai trg cac du an, nha
may 6 nhiém giy hai v6i moi trudng hay noi cach khac 1a khau vi rai ro cia NHTM
d6i voi cho vay TDX nhung nghién ctru danh gia cac nhan t6 anh huéng dén phat
trién TDX tai cic NHTM van con kha khiém ton.

Bén canh d6, mic du d3 co cac nghién ctru ciing dé cip dén mbi twong quan va
su tic dong qua lai gifta cac nhan t6 anh hudng mang tinh chit rao can hay thic day
su phat trién TDX, dic biét la phat trién TDX tai cac NHTM nhung viéc xem xét,
danh gia cac nhan t6 s& tac dong khac nhau thé nao téi phat trién ctia TDX, mirc do ra
sao hay tinh lién két nhu thé nao hay viéc danh gia cac nhan t6 anh huéng dén phat
trién TDX tai cac NHTM trong mét khoi tong thé thi vAn con nhiéu han ché.

1.4.2. Khodng tréng nghién ciru

Mic du d3 c6 mot sé nghién ctru vé TDX, phat trién TDX hay cac nhén té anh
huong dén phat trien TDX, NHX va cic anh hudng hay tic dong truc tiép/gian tiép
ctia viéc trién khai thuc hién TDX dén hoat dong ctua doanh nghi¢p hay cia NHTM,..
Tuy nhién, viéc chua c6 nhiéu nhitng nghién ctru cy thé, tiép can mot cach truc dién
hon hay két hop giita hai phuong phap nghién ctru dinh tinh va dinh lugng vé céc
nhan t6 anh hudng dén TDX, phat trién TDX tai cic NHTM dén dén chung ta chua co
cach nhin téng thé, bao quat va toan di€n hon vé thuc trang phat trién TDX. Bén canh
d6, hau hét cac nghién ctu nay ciing chua thé khai quat dugc nhimg kho khin va
thach thuc, thoi co va thuan loi dé phat trién TDX tai cac NHTM, tir d6 xac dinh dau
1 nguyén nhan cy thé, dau 1a nhimng bai hoc va kinh nghiém duoc rut ra, trén co sd d6
dé xuét cac giai phap phu hop, sat voi thyc tién dé phat trién TDX tai cac NHTM.

Ngoai ra, hién nay, co rat nhidu cac tai liéu trong nudc va qudc té méi chi
nghién ctru loi ich kinh té hodc moi trudng cua TDX tir mot goc dd duy nhat ma chua
xem xét dén cac nhan td anh huong dén phat trién TDX tai cac NHTM nhu mét dong
lic, ngudn cung tai cAp von cho phat trién xanh, phat trién kinh té bén vimg. Do vay,
qua tiép can va ké thira cac cong trinh nghién ctru trude ddy, NCS nhan thiy cac dé
an, dé tai, Ludn an c6 cha dé lién quan dén phat trién TDX tai cadc NHTM c¢b cac

khoang trong sau:
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Thir nhat, nhiéu céng trinh nghién ciru vé phat triéen TDX tai cic NHTM chi
dung & m6 hinh mé ta hay sir dung phuong phap phan tich dinh tinh thong qua chi
tidu tai chinh dua trén thong tin, tai liéu thir cap hodc nhitng phan tich danh gia nhan
dinh, thiéu bang ching dinh lugng vé mbi quan hé gita cac nhan t6 anh hudng toi
phat trién ctia TDX. Bén canh d6, hau hét cac nghién ctru vé nhan té anh huoéng toi
phat trién TDX tai cac NHTM thuong tap trung ¢ cic nude cd nén kinh té 16n, phat
trién nhu: My, Trung Quédc, Chau Au, trong khi ¢ Viét Nam c6 rat it nghién ctu st
dung phuong phap dinh lugng dé danh gia mic d6 anh hudng ciia mdi nhom nhan 6
dén phat trién TDX tai cac NHTM.

Thir hai, hau hét cac cong trinh nghién ctru trude day méi chi ap dung 1y thuyét
tang truong bén vimg, chua tich hop 1y thuyét hé sinh thai kinh doanh trong viéc xay
dung mé hinh nghién ciru cic nhan t6 anh hudng toi phat trién TDX tai cac NHTM,
trong 46 NHNN dong vai tro trung tdm, ban hanh co ché, chinh sach nham khuyén
khich, thuc day cac NHTM phat trién TDX.

Thir ba, tuy trén thyc t& d3 c6 mot s6 cong trinh nghién ciru trong va ngoai
nude thoi gian qua tdp trung xem xét cic nhan t6 anh hudng dén phét trién TDX tai
c4c NHTM. Tuy nhién, phan 16n cac nghién ctiru nay duoc tién hanh trong bbi canh
Viét Nam chua ban hanh Thong tu s6 17/2022/TT-NHNN ngay 23/12/2022 huéng
dan thyc hién quan 1y rii ro v& méi trudng trong hoat dong cép tin dung cua td chirc
tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai va Quyét dinh s 21/2025/QD-TTg ngay
04/7/2025 quy dinh ti€éu chi moi truong va viéc xac nhan dy an dau tu thudc danh muc
phan loai xanh. Do d6, cac két qua nghién ciru trudc ddy cha yéu phan anh giai doan
khoi dau cua chinh sach TDX, khi khung phap 1y con chua hoan thién, thiéu cac tiéu
chi théng nhét vé nhéan dién, phéan loai du an xanh va quan ly rai ro moi truong — Xa
hoi trong hoat dong ngan hang.

Vi vdy, van ton tai khoang trong nghién ctru vé viéc danh gia lai cac nhan t6
anh hudng toi phat trién TDX tai cac NHTM trong diéu kién khung phap 1y méi duoc
hoan thién, dic biét 1a cach thirc cac NHTM & Viét Nam thich tmg v6i cac yéu cau vé
quan ly rai ro, ti€u chi phan loai xanh.

Mic du thyue té tdn tai nhiéu khoang tréng vé dé tai nghién ctru, tuy nhién mdt

nghién ctru khong thé bu dap hét cac khoang trong va xuét phat tir mot sé khoang
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trbng néu trén, Luan an nay duoc thuc hién nham huéng t6i 1ap day nhiing khoang
trong d0, thong qua viéc cap nhat bdi canh thé ché, khung phap 1y hoan thién hon dén
nam 2025, st dung tong hop cac phuong phap nghién ctru dinh tinh va dinh lugng dé
xéc dinh chiéu hudng, muc do tac dong cia cac nhan t6 dén phat trién TDX tai cac
NHTM ¢ Viét Nam. Trén co s& d6, phén tich, tim hiéu cac nguyén nhan va dua ra giai

phap dé goép phan phat trién TDX tai cic NHTM & Viét Nam hién nay.
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Chuong 2

CO SO LY LUAN VE NHAN TO ANH HUONG TOI PHAT TRIEN TiN
DUNG XANH TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI

2.1. Cac ly thuyét nén ting
2.1.1. Ly thuyét hé sinh thdi kinh doanh

Ly thuyét hé sinh thai kinh doanh dugc James Moore [128] dya trén 1y thuyét
hé sinh thai cua Arthur Tansley [148] d4 phat trién 1én, coi doanh nghiép khong ton
tai don 1¢ ma nam trong mot mang ludi cac mdi quan hé cong sinh vdi nha cung cép,
khach hang, d6i thi, co quan quan 1y va cong dong. Trong hé sinh thai nay, cac chu
thé tuong tac, hop tac va canh tranh nham tao lap, phan bd va duy tri gia tri, tor d6 gidi
thich tinh ning dong, phu thudc 1dn nhau va kha ning tién hoa cta cac t6 chic kinh té
trong moi truong toan ciu hoa.

Ung dung 1y thuyét nén tang néu trén, nghién ctru nay tiép can dudi goc do ciu
tric cta hé sinh thai TDX & Viét Nam, trong bdi canh chuyén dich sang nén kinh té
carbon thap, phat trién TDX khong con 13 nhiém vu riéng 1¢ ctia ting NHTM ma trd
thanh mot nd lyc mang tinh hé sinh thai. Trong hé sinh thai nay, NHNN déng vai tro
1a thyc thé din dat, kién tao moi truong sinh thai théng qua viéc thiét 1ap cac khudn
kho phap 1y va chinh sach uu dai, tao ra cac co hdi va dinh hudng tam nhin cho toan
bo hé théng. Céc NHTM dong vai tro 1a céc tac nhan van hanh cdt 161, thue hién qua
trinh d6ng tién hoa bang cach vira hop tac dé xdy dung tiéu chuan chung, chia sé rai
ro va hai hoa lgi ich, vira canh tranh dé doi mdi san phém va chiém linh cac phan
khuc thi truong xanh moi ndi. Theo mo hinh ctia James Moore, hé sinh thai TDX can
tral qua cac giai doan tr khai sinh 1a xac dinh du 4n xanh), m¢& rong phu song thi
truong dén lanh dao va ty doi méi dé tranh sy 15i thoi trude xu hudng tai chinh bén
vitng toan cau. Viéc van hanh thanh cong hé sinh thai nay khong chi giup cac NHTM
t6i uu hda ngudn lyc va nang cao nang lyc canh tranh ma con dam bao su PTBV cua
hé théng tai chinh quéc gia, phuc vu dic luc cho nhu cau chuyén doi xanh cta nén
kinh té.

2.1.2. Ly thuyét phdt trién bén vitng (Sustainable Development Theory)

Ly thuyét phat trién bén viing 1a mot khung 1y thuyét nham dam bao rang su
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phat trién kinh té va xa hoi dugc thuc hién ma khong gay hai dén méi trudng ty nhién,
tir 46 bao vé va duy tri cac ngudn tai nguyén cho cac thé hé twong lai. Khai niém nay
duoc xay dung trén ba tru cot chinh: Kinh té, xa hoi va méi treong (WCED) [160].

Su tién hoa cua khai niém PTBV tir viéc chi tap trung vao moi truong sang mot
khai niém bao tram ba tru cot: moi truong, xa hoi va kinh té, véi méi trudng gitr vai
tro nén tang nhung dugc tich hop vao cac muc tiéu rong hon cta phat trién con ngudi
va tang truong kinh té. Cac hoat dong phat trién kinh té — x& hoi can phai duogc thuc
hién ma khong lam suy thoai hé sinh thai ty nhién va van dép tng duoc nhu cau cia
cac thé hé twong lai, phan anh qua trinh cac thé ché qubc té va chinh sach toan cau
thira nhan vai trd then chét cia PTBV trong hoach dinh chién lugc kinh té-x3 hoi, qua
d6 md dudng cho cac khai niém chuyén biét hon nhu TCX, NHX va TDX nham diéu
chinh cac ludng von theo hudng than thién mdi truong trong hé thong tai chinh — ngan
hang (Sogesid) [142].

TDX tr¢ thanh cong cu quan trong thuc day chuyén ddi mé hinh ting truéng va
hién thyc héa muc tiéu phat trién bén viing ciia nén kinh té khi ngan hang khong
nhitng chi déng vai trd trung gian tai chinh ma con 13 tic nhan dinh hudéng dong vén
theo hudng xanh thong qua viéc hién thyc hoa chi phi méi truong vao quyét dinh cp
tin dung, wu tién tai trg cho cac dy 4n it phat thai va han ché dau tu vao cac nganh giy
6 nhiém. Pong thoi, nguyén tic quan 1y rii ro méi trudng — xa hoi dugc 1dng ghép
vao hé théng quan tri rui ro nham dam bao an toan tai chinh dai han. Cach tiép can
nay ciing dit trong tim vao phan bo ngudn luc hiéu qua, hudng téi muc tidu phat trién
dai han, dudi su phdi hop gitta co ché thi trudng cung voi vai tro diéu tiét ciia Nha
nudc.

2.1.3. Kinh té xanh

Kinh t& xanh (KTX) xudt hién nhu mot mo hinh phat trién nham khic phuc
nhimg han ché cua ting truong kinh té truyén thong, vén dya nhiéu vao khai thac tai
nguyén, ti€u thu ndng lugng hoa thach va gay suy thoai méi truong. Theo Chuong
trinh Moi trudng Lién hop qudc (United Nations Environment Programme — UNEP),
KTX 1a nén kinh té nang cao phuc loi con nguoi va cong bang x3 hoi, dong thoi giam
thiéu dang ké rui ro moi trudng va su khan hiém sinh thai. O goc do khai quat, KTX

dugc xem 1a mo hinh phat trién kinh té trong d6 ting truong, BVMT va tién bo xa hoi
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dugc tich hop chat ch€, huong td1 st dung hi€u qua tai nguyén, giam phat thai carbon
va bao ton hé sinh thai (Tran Thi Thanh T va cong su) [51].

KTX la nén kinh té sach, than thién vi mdi truong, giam phat thai khi nha kinh
dé giam thiéu bién d6i khi hau; kinh té xanh 1a nén kinh té ting trudng theo chiéu sau,
str dung it nhién liéu, ting cudng cac nganh cong nghiép sinh thai, d6i méi cong nghé.
KTX duoc xay dung dua trén cac sang kién PTBV tai nhiéu qudc gia va nhim muc
dich xac dinh nguén luc sach hon dé ting truong, bao gém nim bat co hoi dé phat
trién cac nganh cong nghiép va cong nghé xanh mdi, thay doi céu trac lién quan dén

viéc chuyén dbi sang nén KTX (Vién Thé Giang) [11].

2.2. Nhirng van dé co ban vé tin dung xanh tai ngin hang thwong mai

2.2.1. Khdi ni¢m tin dung xanh

TDX hién nay dang 13 mdi quan tAm hang dau cua nhiéu qudc gia trén thé gidi
trong bdi canh BDKH, 6 nhiém moi trudng, can kiét tai nguyén thién nhién,...dang
dién bién rat phtic tap & nhiéu noi, de doa su phat trién bén viing cta nhiéu qudc gia
trén toan cau, doi héi cac qudc gia can phai xanh hoéa tin dung hudng dén phat trién
bén ving. Do véy, khai niém TDX tré thanh mot khai niém rat quan trong trong kinh
té hoc hién dai, duoc nhiéu nha khoa hoc, nha kinh té, nha hoach dinh chinh séch,...
nghién ctru. Tuy nhién, cho dén nay, van c6 nhiéu cach tiép can khac nhau vé khai
niém TDX. Trén thyc té, mic di di c6 rat nhiéu hoc gia, cac nha nghién ctru di dua ra
dinh nghia khac nhau vé TDX, tuy nhién, nhin chung, khéi niém TDX c6 thé dugc
phan chia thanh 02 loai 13 theo nghia rong va nghia hep, cu thé:

- Khai niém tin dung xanh theo nghia rong:

Pau tién, Motoko Aizawa va Chaofei Yang dinh nghia TDX gidng nhu mdt
loai tai chinh bén viig khi dugc sir dung nhu 1a cong cu tai chinh dé ung phé véi
BDKH, giam thiéu nhiing thach thirc, rii ro lién quan dén madi truong va xa hoi [129].
Duan Jin va Niu Menggqi ciing ¢ cing quan diém khi cho rang TDX hay tai chinh bén
vitng, tip trung vao phat trién bén vimng théng qua viéc diéu chinh triét Iy kinh doanh,
chinh sach quan ly va quy trinh hoat dong trong nganh tai chinh. Ngan hang tich cuc
phan bd vén tin dung theo nguyén tic phiéu phu quyét, dam bao ring khoan vay

khong d6 vao cac doanh nghiép khong tuan thu Gidy chimg nhan bao vé mdi trudng
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cta chinh quyén dia phuong. Trong truong hop co sy ¢d moi trudng nghiém trong,
ngan hang s& nglng cap von va tham chi thu hoi khoan vay da dugc cap. Chinh sach
TDX ngin chin sy phat trién ctia cac doanh nghiép 6 nhiém cao, tiéu thu ning luong
16n va phat thai nhiéu, déng thoi ngan chin cac du an khoi nghiép giy hau qua anh
huong nghiém trong dén méi trudng va xa hoi [87].

O mot nghién ctru khac, khai niém TDX dong nghia véi cac khoan vay xanh
dung dé tai trg hodc tai tai trg mot ph?m hodc toan bg cac dy an xanh (theo Hi¢p hoi
Thi trudng no - LMA). Céc khoan vay xanh c6 thé 1a cac khoan vay ¢ ky han hodc
cac khoan vay tuan hoan. Theo d6, muyc dich st dung ctia khoan vay thé hién trong
cac bao cao tai chinh hodc cac tai liéu quang cdo ciia doanh nghiép s& quyét dinh tinh
chat xanh cua khoan vay. Nhiéu nghién ctru va bo céo ciia cac to chirc tai chinh qudc
té, to chirc tai chinh khu vuc chau Au, chau My thuong sir dung céach tiép can rong
nay.

Ngoai ra, khai niém TDX duoc xem nhu 1a moét loai hinh ddi mai tai chinh, trai
nguoc voi cac hoat dong cho vay truyén théng, phan bé nhiéu ngudn tin dung hon cho
céc linh vyc xanh va phat thai it carbon va do d6 thiic ddy phat trién bén viing (Ba va
cong su) [69].

Tiép can dudi goc do quan 1y rii ro thi TDX chinh 1 viéc 1ong ghép céc rui ro
lién quan dén méi trudng vao quan Iy tin dung, khudn khd va ngin chin nghiém ngat
ngudn von tin dung chdy vao cic nganh st dung nhiéu ning lugng va giy 6 nhiém
cao (Cao va cong su) [76].

TDX 14 loai hinh tin dung huéng dén muc tiéu phat trién bén viing toan cau,
tang truong kinh t& gin véi bao vé moi truong (Nguyén Thi Phuong Lién) [21]. Do
vay ma TDX chinh 14 tin dung dugc xanh héa dé huéng dén phat trién bén viing va
bao v€ mai trudng.

Gan day, theo nghién ctru ctia Xin An va cong su thi TDX thuong dé cap dén
cac khoan vay do cac t chirc tai chinh cung cdp cho cac cong ty vay dé dau tu vao
nang luong xanh, ning luong sach, nén kinh té tudn hoan, co so ha tang va ning cap
xanh cac nganh cong nghiép truyén théng [164].

Nhu vay, nghién clru cia céac tac gid néu trén dua ra dinh nghia TDX nhu Ia

mot loai tai chinh bén viing va chi phan phéi nguén von tin dung, dau tu vao cac du
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an bao v¢ moi truong, xa hoi. Noi cach khac, khai niém TDX theo nghia rong duoc
hiéu 12 mot cong cu tai chinh mai bén virng, dugc tai tro cho cac hoat dong hudng toi
bao vé mdi truong, chong BDKH. Theo d6, TDX sé& khong gii han & nganh nghé hay
linh vuc nao cu thé ma mang tinh chit bao trim nhu cac khoan vay giam thiéu 6
nhiém méi trudng, xtr 1y chét thai hay tai trg du an giao théng bén vimg, chuyén doi
mo hinh san xuat kinh doanh tir nau sang xanh. TDX c6 thé dugc cho vay tir cac to
chure, c4 nhan c6 ngudn vén xanh bao gém ca trai phiéu xanh, quy tin thac va coéng cu
tai chinh xanh khac.

- Khai niém tin dung xanh theo nghia hep:

TDX dugc dinh nghia 1a viéc cac TCTD cho vay dbi voi cac nhu cau tiéu
ding, du tu, san xuat kinh doanh ma khéng gay rai ro dén maéi truong, gép phan bao
vé hé sinh thai chung (Huyén Trang) [59]. Nhu vay, di twong cho vay & ddy chinh la
cac TCTD va muc dich cho vay dé tiéu dung, dé dau tu va dé san xuét kinh doanh
nhung phai dam bao khong tan pha moi trudng, tai nguyén, hé sinh thai, hudng dén
phat trién bén viig, chéng BPKH, phat thai it carbon,...

Theo Pang Thi Minh Nguyét va cong sy, TDX duoc dinh nghia la cac khoan
tin dung duoc cép bdi NHTM cho cac du an san xuét, kinh doanh xanh khong tao ra
rii ro cho moi truong nham dbi mat véi nhitng thach thic ctia moi trudng va xa hoi
[39]. Pong quan diém, Lai Vin Manh va cong su d3 téng quan khai niém nhu sau:
TDX duogc hiéu 1a viée céc to chirc tin dung cho vay ddi véi cac nhu cau tiéu dung,
dau tu, san xuat kinh doanh mang lai lgi ich v& méi trudng, gop phan bao vé hé sinh
thai, da dang sinh hoc chung [25, tr.45].

Qua 03 nghién citu clia cac tac gia néu trén c6 thé thdy TDX duoc dinh nghia
theo nghia hep da khong con mang nghia chung chung la cong cu tai chinh xanh ntra
ma dugc gidi han lai pham vi, dugc lam r6 nét hon rat nhiéu khi dugce khai niém 1a
khoan tin dung dugc cép bo1 TCTD/NHTM mang lai 1gi ich bdo v€ mdi truong, hé¢
sinh thai, chong BDKH....

O mot nghién ciru khac, tic gia Thu Hoa dua ra khai niém TDX trén ca nghia
rong va nghia hep, cu thé nhu sau: (1) TDX duoc hiéu 1a nhiing khoan tin dung dugc
nganh Ngan hang hd trg cac du an san xuat - kinh doanh khéng gay rui ro, hodc nham

muc dich bao v¢ mdi truong, gop phﬁn bdo vé sinh thai chung; (2) TDX 1a mdt biéu
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hién cta tai chinh bén vitng nham muc dich huéng dén su phat trién bén viing va ciling
13 mot trong nhitng giai phap ma nganh tai chinh ap dung dé ddi pho véi cac thach
thirc moi trudng va xa hoi cua thé gidi théng qua cac cong cu tai chinh [16].

Ngoai ra, tac gia Lé Manh Hung cho ring TDX 1a nhimg khoan tin dung ma
ngan hang cip cho cac du an khong giy rui ro hodc nham bao vé méi trudng, ndi cach
khac 13 nhimg khoan cdp tin dung dudi dang tai tro von, cho vay, cac hinh thirc cap
tin dung khac, ma trong d6 c6 tinh dén tic dong méi truong va ting cudng bén vimg
moi truong. Tuong tu, theo Huy va cong su, TDX la khoan tin dung dugc ngan hang
cap cho cac du an c6 rii ro méi trudng thap hodc du an bao vé mdi trudng [13].

Con tac gia Nguyén Dinh Hoan va Nguyén Hong Quang cho rang TDX 1a mot
loai dich vu tai chinh, ndm trong nhém céc khoan vay xanh va duogc thuc hién chu yéu
bai hé thong ngan hang. TDX dugc hiéu 1a nhitng khoan tin dung ma ngan hang cap
cho cac nhu cau tiéu dung, du 4n dau tu, san xuét - kinh doanh ma khéng gay rai ro
dén moi trudng, bao vé moi trudng, gop phan bao vé hé sinh thai chung [14].

Gén day, tac gia Lai Van Manh va Ta Buc Binh dinh nghia khai niém TDX
duoc hiéu 1a viéc cac TCTD cho vay ddi véi cac nhu cau tiéu dung, dau tu, san xut
kinh doanh mang lai loi ich vé moi truong, gop phﬁn bao v€ hé sinh thai, da dang sinh
hoc [24]. Ngoai ra, TDX duoc dinh nghia 14 cac khoan tin dung ctia ngan hang d6i véi
cac du an than thién v6i méi truong va tir chdi cac du 4n gdy 6 nhiém moi truong
(Nguyén Qudc Huy) [15].

Nhu vay, ¢ thé thdy rang khai niém TDX theo nghia hep dugc hiéu ngin gon
chinh 1a khoan tin dung do NHTM tai trg cho cac du an xanh, than thi¢én vé1 moi
truong, hudng dén phat trién bén vimg. Khai niém vé TDX gio ddy da thu hep lai
khong chi 14 biéu hién cta cong cu tai chinh xanh nita ma 1a khoan TDX duoc tai trg
bdi NHTM cho cac muc tiéu dau tu, tiéu dung hudng dén bao vé mai trudng, giam
thai carbon, bao vé h¢ sinh thai, da dang sinh hoc,...

Trong khuan kho dé tai cua Lun an nay, tic gia dé xuét str dung khai niém
TDX theo nghia hep. Theo d¢6 TDX la khoan tin dung duogc cap boi hé théng NHTM
cho nhu cu tiéu dung, cac dy an dau tu, san xuat, kinh doanh khong gay rui ro, hodc
nham muc dich bao vé mdi truong xa hoi, gop phﬁn bao vé hé sinh thai, chéng

BDKH.
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Viéc tiép can khai niém TDX theo nghia hep 1a can thiét va phu hop véi boi
canh tai Viét Nam hién nay bdi vi mdot sb 1y do sau:

Mot 1a, phuc vu muc ti€u quan ly va ban hanh co ché chinh sach nhim phat
trién TDX tai cac NHTM khi TDX theo nghia hep s& gi6i han pham vi chu thé cung
cap TDX 1a cac NHTM, bén sir dung TDX 1a cac dy 4n ndm trong danh muc nganh
nghé xanh do co quan quan 1y Nha nudc ban hanh, Du 4n duoc cip TDX thi phai c¢6
bdo cdo danh gia tdc dong moi truong, duoc ap dung ti€u chi xanh, xac dinh ty I¢ rui
ro trong qua trinh tham dinh, cho vay, giam sat khoan vay va giai ngan. Ngoai ra, khéi
niém TDX theo nghia hep gitp cho vi¢c xac dinh ranh gidi 16 rang trong viéc xay
dung co ché chinh sach, wu dii so vdi cic cong cu tai chinh xanh khac. Pong thoi,
day chinh 13 co s¢ dé xay dung bo tiéu chi, bao céo thong ké hoat dong TDX theo
chuan qudc gia va quéc té.

Hai 13, ting cudng hiéu qua kiém soat rii ro moi truong — xa hoi khi ap dung
khéi niém TDX theo nghia hep giup 1ong ghép danh gia riii ro mdi truong xa hoi vao
quy trinh tham dinh TDX mot cach rd rang, minh bach hon. Viéc hiéu TDX theo
nghia rong véi tiéu chi thiéu rd rang d& dan dén viéc gan méc xanh cho cac khoan vay
khong thuc sy xanh, khong bao vé€ moi trudong, lam giam niém tin thi truong vao
TDX, kim ham phat trién TDX hay con goi 13 hién tuong tiy xanh (Greenwashing).

Ba 1a, phu hop véi trinh d phat trién cta hé théng NHTM ¢ Viét Nam va dinh
hudng quéc té khi mirc do phat trién NHX tai Viét Nam hién nay moi O Cép do 3
(Ngo Anh Phuong) [41], dé dinh hinh va phat trién hé thdng tai chinh xanh huéng dén
phat trién kinh té bén viing thi Viét Nam can c6 mot khai niém cy thé vé TDX c6 thé
lugng hoa, giam sat, ndm bét va danh gia dugc thyc trang trdnh chung chung, mo ho,
tir 46 dwa ra cac giai phap, chinh sach cu thé, thiét thuc nham khuyén khich, thuc day
va phat trién TDX. Trén thuc té, cac to chirc quéc té nhu IFC, ADB, WB dang hd tro
Viét Nam xay dung khung tiéu chuan TDX theo hudng tiép can nghia hep, ting budc
mé rong khi hé thong tai chinh xanh, TDX phét trién trong twong lai (néu can thiét).

2.2.2. Phan logi, vai tro va dic diém ciia tin dung xanh

- Phén loai tin dung xanh:
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TDX duogc phan loai theo nhiéu tiéu thirc khac nhau nhung trong Ludn an nay
s& phan loai TDX thanh 02 nhém chinh dic trung ciia TDX, bao gdm: Linh vuc nganh
nghé va Muc dich str dung. Cu thé nhu sau:

* Phan logi tin dung xanh theo linh viec nganh nghé:

Phéan loai TDX theo linh vuc nganh nghé la vi¢c phan chia céc linh vuc xanh
duoc giai ngan nguén von TDX theo cac nhom khéc nhau. Chfmg han, tai Viét Nam,
NHNN d4 hudng dan théng ké cac du an, phuong an xanh, bao vé mdi trudng, giam
thiéu va thich ung voi bién ddi khi hau cho 12 linh vuc xanh tai Cong van sb
9050/NHNN-TD ngay 03/11/2017, bao gdbm: Néng nghiép xanh; 1am nghiép xanh;
cong nghiép xanh; nang lugng tai tao, nang lugng sach; tai ché, tai sir dung cac nguén
tai nguyén; xir Iy chat thai va phong chdng 6 nhidm; bao vé méi truong thién nhién,
phuc hdi sinh thai va phong chdng thién tai; quan 1y nudc bén viing tai khu vuc do thi
va nong thon; cong trinh xdy dung xanh; giao thong bén vimg; cung cap cac dich vu
bao vé moi truong, tiét kiém tai nguyén va cac linh vuc xanh khéc.

* Phan loai tin dung xanh theo muc dich su dung:

Theo muc dich TDX bao gém cho vay bét dong san, cho vay nong nghiép, cho
vay cong nghiép va thuong mai, cho vay d6i voi cac ca nhan va cho vay khac (Ding
Thi Minh Nguyét) [38].

TDX béat dong san bao gom cac khoan cho vay xdy dung ngin han va giai
phong mit bang ciing nhu cac khoan cho vay dai han tai trg cho viéc mua dat canh
tac, nha, trung tim thuong mai va mua cac tai san nudc ngoai. Pay 1 cac du an bét
dong san xanh, chu dong xay dung va thiét ké theo tiéu chuan xanh, dugc cong nhan
chting chi xanh, bao gom: Hé thong tiéu chuan qudc té vé kién triic xanh cap boi Hoi
doéng Cong trinh xanh Hoa Ky, Chtng chi cong nhan cong trinh xanh cap bdi Cong ty
tai chinh qudc té (IFC). Pdi véi loai hinh cho vay nay, ngan hang duoc dam bao bang
chinh tai san thuc nhu: dt dai, toa nha va cac cong trinh khéc.

Tin dung ndng nghiép xanh nham hd trg nong dan trong hoat dong gieo trong,
thu hoach, ché bién, bao quan san pham. Tin dung ndng nghiép xanh hay con goi 13

tin dung néng nghiép hiru co, trong d6 tdi da héa co hoi khai thac cac ngudn tai
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nguyén sach, huéng téi mé hinh ndng nghiép tang trudng bén viing gan hon véi bao
vé moi trudng va bién doi khi hau.

TDX dbi voi cac ca nhan nhiam tai trg cho mua 6 t6, nha o, trang thiét bi gia
dinh, vat liéu xdy dung dé stra chita hay trang trai cac khoan vién phi va cac chi phi ca
nhan khac.

TDX khac gdm céac khoan cho vay khong dugc xép o trén va cac khoan cho
vay kinh doanh chtng khodn, lién quan dén céc loai chimg khoan xanh.

- Vai tro cua tin dyng xanh:

Vi cach hiéu TDX theo nghia hep nhu vay thi TDX s& c6 mét sd vai tro nhu:

+ Xét vé mat vi mo:

Mot 1, TDX dong vai trd 1a nhan t6 thiét yéu, chu chét va 1a nén tang cho viéc
huéng dén mot nén kinh té xanh, PTBV. TDX ra doi nham dap tmg 10i kéu goi
chuyén d6i mé hinh nén KTX. V&i muc dich st dung cic phuong tién tai chinh dé hd
trg cac nganh cong nghiép xanh va cac du an moi truong, TDX dong vai tro 1a don
bay quan trong cho sy hoi nhap x4 hoi, can bang cac lgi ich kinh t& véi méi truong va
xa hoi. TDX ciing thé hién mot dinh hudng phat trién rat quan trong trong hoat dong
kinh doanh tin dung ciia cac NHTM trong tuong lai (Yanchao Feng va cong su) [168].
Nhitng ap luc ngay cang 16n cia BDKH va 6 nhim méi truong di cho thiy day la
nhitng van dé cdp bach, khong thé tri hodn, budc cac qudc gia phai liwa chon kinh té
xanh, ting truong xanh 1 con duong tit yéu, 1a phuong thirc duy nhat dé dat duoc
phat trién bén viing. NHTM véi vai tro quan trong 1a huyét mach, kénh dan von chinh
cho nén kinh té ciia mot quéc gia, thong qua vi¢c tai tro TDX cho cac du an xanh, bao
t6n nang luong, bao vé moi trudng va xa hoi s& gop phan to 16n nén tao dung nén
KTX, PTBV (Thompson va Cowton) [150]. Ngoai ra, TDX la cong cu chinh sach
quan trong dé tién hanh thuc hién rong rai mé hinh TCX va NHX, tién t6i xay dung
va hoan thién nén kinh té xanh thong qua viéc ap dung tiéu chuan vé moi truong khi
cap von vay cho cac du 4n vi mdi truong, giam thiéu khi thai 6 nhidm, hudng ti mot
nén kinh té cac-bon thap, phat trién kinh té bén vimg. Chinh sach TDX 14 co hoi dé
doanh nghiép tiép can ngudn vén vay uu dii trong va ngoai nudc, nhan duoc su hd tro

cua Nha nudc, khuyén khich san xuat kinh doanh hudéng bao v¢é moi truong. Poi voi
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quéc gia, chinh sach TDX dong gop tich cuc cho sy phat trién can bang, hai hoa gitta
kinh t&, moi truong va xa hoi, gop phan xda doi, giam nghéo va cai thién chat luong
do1 séng nhan dan. Pac biét, TDX giup hé théng tai chinh tranh duge rui ro vé méi
truong va xa hoi ma nhiéu qudc gia da gip phai do qua cht trong vé phat trién kinh té
ma coi nhe vin dé bao ton ning luong, modi trudng sinh thai. Pdi voi cong dong xa
hoi va ngudi ti€u dung, chinh sdich TDX mang lai co hdi st dung san phém sach, than
thién v&i méi truong, han ché nhitng rui ro st dung san pham doc hai (Lé Manh
Hung) [13].

Hai 13, TDX gilp han ché dau tu vao cac nganh st dung nhiéu ning luong, diéu
chinh co cdu dau tu va dat dugec muc tiéu tiét kiém nang luong va giam phat thai
carbon (Liu va cdng su) [119].

Ba la, TDX con ¢6 vai tro gop phan nang cao chat lugng dich vu tai chinh cho
nén kinh té thuc thong qua viéc tai phan bo ngudn luc tai chinh, diéu chinh co cdu
nganh kinh té (Xu va cong su) [166]. TDX c6 vai tro then chdt trong viée duy tri sy
can bang giita nhu ciu nang lugng va qua trinh chuyén d6i sang cic ngudn ning
lwong x4 thai it carbon, dong thoi gop phan bao ton tai nguyén ning luong, giam phat
thai va thyc hién cac chién luoc hudng tdi muyc tiéu carbon kép (Wei va Zebin; Xingqi
Zhao va cong su) [155; 165].

Bén 1a, TDX déng vai tro 1a kénh tai trg chinh cho dy 4n xanh, 1a dong luc
chinh dé xdy dung hé thong TCX d6i voi hau hét cac nuéc dang phat trién. TDX c6
thé dinh huong dong von dén cac khu vuc xanh va it carbon (Hu va cong su)
[101].TDX 1a dong luc chinh cua viéc xay dung nén vian minh sinh théi, c¢6 loi cho
viéc han ché sy mo rong cia viéc danh d6i bang moi gia ctia nganh cong nghiép tiéu
thy ning luong cao va 6 nhiém ning (Bing Zhang va cong su) [73] va déng vai tro
quan trong trong viéc thiic day su phat trién ciia tong nang suat xanh.

Nam 13, TDX con c6 vai tro trong trung hoa carbon, thic day d6éi méi cong
nghé mang tinh dot pha dua trén chinh sach TDX, giam bdt nhitng han ché vé tai
chinh, rti ro vé mdi trudng xa hoi ma cac doanh nghiép d6 phai ddi mit (Su va cong
su) [144]. Bén canh d6, Wang va cong su [154] d4 nhan manh vai trd caa TDX khi
dugc coi 1a phuong tién quan trong thiic day ting trudng bén viing, cai thién dang ké

hi€u qua kinh té va gidm phat thai 6 nhiém moi truong, lam tang quy mo va nang cao
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hiéu qua doi méi. Piac biét, TDX giap dat dugc muc ti€u kép khi vira co6 191 cho cac
muc tiéu kinh té va muc tiéu moi truong.

Cudi cung, TDX gitp diéu hoa va din dit ngudn von, gop phan quan trong vao
viée bao vé mdi truong va chong BDKH.

+ Xét vé mat vi mo:

Mot 1a, TDX mang lai loi nhuan cho cac NHTM. Du ¢6 nhiing dac diém riéng
nhung giéng nhu tin dung truyén théng, TDX van 13 cac khoan vay dugc cac NHTM
cap cho cac ddi tac c6 nhu cau dau tu, sir dung xanh, do d6 ma hoat dong TDX van
dem lai ngudn thu nhap cho cac NHTM. Ngoai ra, cho vay xanh lam ting loi nhuin
ctia cic ngan hang ngoai qubc doanh va giam rai ro cho ho. Cac nguyén tic xanh cai
thién mac d0 quan ly rai ro cua ngan hang, bao v€ sy an toan cia quy ngan hang va
ning cao ning luc ciia ngdn hang trong viéc nim bat co hdi canh tranh khéc biét (Yin
va cong su) [170]. Viéc thuc hién chinh sach TDX giup nang cao lgi nhudn cua cac
NHTM bang cach ting doanh thu ngoai 14i va giam ty 1& no xau cua chinh cac NHTM
(Wei va Zebin) [155].

Hai 13, TDX gitp ca&c NHTM da dang hoa cac loai san pham xanh, dép tmg nhu
cau cua cac dy an, doanh nghi¢p san xuat kinh doanh xanh dé phuc vu cho muc tiéu
xuét khau sang cac nudc co yéu cau cao vé bao vé moi truong nhu EU, Anh, Nhat
Ban,...

Ba |4, TDX la dong luc, tao diéu kién dé phat trién cac dich vu ngan hang khac,
chang han nhu cac NHTM tich cyuc thuc ddy huy dong tién giri xanh, phat hanh trai
phiéu xanh dé tao ngudn phat trién TDX

- Pic diém cua tin dung xanh:

Mot 14, TDX duoc cap cho cac du 4n san xuat, kinh doanh xanh, khong gay rui
ro d6i vi moi truong: Hoat dong cap tin dung nodi chung ciia ngan hang duya trén ba
nguyén tic 1a: (i) Nguoi vay phai thyc hién dung cac diéu khoan di ky két trong hop
dong tin dung; (ii) Ngan hang chi cép tin dung cho cac du an san xuat, kinh doanh kha
thi, ¢ hiéu qua; (iii) Ngan hang cap tin dung dua trén tai san dam bao. Nhu vy, bat
ky phap nhan hay thé nhan thoa min dong thoi ca 3 nguyén tic trén s& dugc ngan

hang xem xét cap von dé tai trg cho hoat dong san xuét kinh doanh.
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Ngoai ba nguyén tic trén khi cap TDX bat budc ngan hang phai tham dinh yéu
t6 xanh cta cac dy 4n. Yéu cau trén lam cho hoat dong cdp TDX cua ngan hang tro
nén kho khin hon so véi hoat dong cép tin dung théng thuong. Thoi gian hoan vén
cua cac du an xanh thuong kéo dai hon cac du an cho vay thong thuong do dé mirc do
rui ro cua cac dy an nay ciling cao hon.

Hai 13, Ngudn vén duge str dung dé cap TDX la ngudn vén xanh: Hoat dong
cap tin dung néi chung cia NHTM dugc thuc hién bang ngudn vén huy dong tir thi
truong nhu ngudn tién gui cia ci nhan va cac t6 chire kinh té, ngudn von di vay cia
cac tO chirc, phap nhan khac nhau. Ngoai ra, cac NHTM ¢6 thé duoc tiép can ngudn
vbn xanh thong qua cac quy hd trg TDX hoic truc tiép phat hanh trai phiéu xanh trén
thi truong dé huy dong ngudn von xanh.

Ba 13, Hoat dong cip TDX ciia NHTM c6 lién quan dén nhiéu co quan chtic
nang nhu Bo Nong nghi¢p va moi truong, Bo Tai chinh hay NHNN,... Theo do, tin
dung cap cho cic du 4n xanh thudng ¢ chi phi dau tu 16n, gia thanh san pham cao,
thoi gian thu hoi von dai. Do d6 dé khuyén khich nha dau tu, Chinh phu hd tro thong
qua co ché, chinh sach thué va cam két gia dau ra on dinh cho cic doanh nghiép dau
tu cho cac du an thudc dién wu tién hudng t6i bao vé moi trudng; ngan hang cam két
cung Ung von dai han, 13i suat vu dai. Viéc tao ra mot thi truong canh tranh vé cung
cap nang luong tai tao cho ving nong thon, thong qua viéc két hop giita hd tro 1ai
sut, hd tro von va cac vu dai tai chinh khéc 1a rat quan trong.

Mt khac, TDX chi c6 thé phat huy hiéu qua tdt khi ¢6 duoc sy nhét tri cao cla
cac bén ¢o lién quan (Bd/nganh chu quan, doanh nghiép, nguoi tiéu dung). Ngoai ra,
can ting cudng hop tac vdi cac t6 chiic quoc té vé cac van dé lién quan dén TCX, trao
d6i gita cac nha lap chinh sach dé sém ban hanh cac qui dinh lién quan dén TCX cho
tat ca cac dinh ché tai chinh.

Cudi cung, cac dy 4an TDX thudng c6 thoi gian hoan vén dai, linh vyc dau tu
thuong ap dung khoa hoc cong nghé mai trong viéc xur ly moi truong, phat thai it
Carbon, tiém 4n nguy co rdi ro thi truong cao va rat kho du doan céc rui ro gy ra boi
BDKH. Ngoai ra b ti€u chi danh gid chuyén moén danh cho cac du an xanh, danh

muc dau tu xanh chua théng nhét, mot sd nodi dung d6i khi con chua rd rang nén ciing
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gay ra nhiéu kho khan, thach thirc cho NHTM khi thuc hién phan loai, danh gia va
phé duyét du an xanh.

- V& quy trinh tin dung xanh: Giéng nhu quy trinh tin dung théng thuong, doi
v6i TDX, vé co ban, quy trinh TDX tai cac NHTM thudng s& bao gom 05 budc:

+ Budc 1: Tiép nhan nhu ciu khach hang

+ Budc 2: Tu van va thu thap ho so, thong tin du an

+ Budc 3: Tham dinh dyu 4n va danh gia tac dong dén moi truong va xa hoi

+ Budc 4: Giai ngan theo tién d6 du an

+ Budc 5: Quan 1y, giam sat va kiém soat riii ro sau giai ngan.

Trong d6, diém khac biét 1én nhat giita quy trinh tin dung thong thudng va quy
trinh TDX chinh 1a phai danh gia tac dong dén mai trudong va xa hoi trong qua trinh
tham dinh, quyét dinh dé cdp TDX cho du an du tu xanh. Theo d6, cac chuyén gia
TCX/moi trudng va xa hoi co thé tham gia vao mot s6 bude tham dinh cac du an TDX
dé giam thiéu rai ro cling nhu hd tro cong tac tham dinh hd so xin vay xanh cia can
bd tin dung tai cic NHTM. Trong tung dy &n, can bd tham dinh s& can xac dinh du an
thudc 01 trong 03 nhom sau day: (i) Khong c6 rai ro vé méi trudng va xa hoi; (i) Co
rii ro vé& moi truong va xa hoi; (iii) C6 rui ro nghiém trong vé mai truong va xa hoi.

- V& san pham tin dyng xanh: san pham TDX hién nay dang duoc cac NHTM
tap trung chi trong phat trién nén ngady cang da dang hon. Theo tac gia Nguyén Thé
Cao va Nguyén Thi Thuy Dung [5] thi cac san phim TDX tai cic NHTM & Viét Nam
s& tap trung co ban & mot sb linh vuce sau:

+ V& linh vuc ndng nghiép: Cac san pham TDX c6 thé 1a cho vay uu dii trang
trai/ndng nghiép sach; cho vay cong nghé cao trong nong nghiép; cho vay chudi gia
tri nong nghiép phat thai thap (D& an Phét trién bén viing mot tridu héc-ta chuyén
canh lta chat luong cao va phat thai thip gan véi ting trudng xanh ving dong bang
Séng Ciru Long dén nam 2030),...

+ V& linh vuc ning luong tai tao/ning lwong xanh: CAC san pham TDX c6 thé
12 vbn cho du 4n dién mat troi, dién gio; vay dau tu thiét bi tiét kiém nang luong; cho

ca nhan/ ho gia dinh vay thiét bi xanh (Iip hé thdng dién ap mai,...),...
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+ V& linh vyc 1am nghiép: Cac san pham TDX cu thé c6 thé 1a cho vay ho gia
dinh/trang trai trong rung, vay doanh nghiép ché bién 1am san bén vimng, vay thu
hdi/giam sat rimg; Cho vay trong ring dé ting ngudn cung tin chi carbon,...

+ Vé céc linh vuc khac nhu tiéu dung xanh, bat dong san xanh, dich vu moi
truong hay chéng BPKH, quan Iy nude bén viing, du lich xanh, tiét kiém ning luong
va giam phat thai khi nha kinh; xtr Iy chat thai, nha may nudc; san xuat-kinh doanh
than thién voi moi trudng; thé tin dung xanh: Cac san pham TDX c6 thé 1a cho vay
vbn dé mua/chuyén d6i sang 6 t6 dién/xanh, cho vay tiét kiém nang luong ho gia dinh,
g061 tin dung nha & xanh, thé xanh...

2.2.3. Phdt trién tin dung xanh tgi cdc ngan hang thwong mai

2.2.3.1. Mét s6 van d@é Iy ludn vé phdt trién tin dung xanh tai cdc ngan hang
thwong mai

- Khai niém vé phat trién TDX:

V& khai niém phat trién TDX thi hién nay mic du van chua c6 mot dinh nghia
thdng nhat ndo vé phét trién TDX trong linh vuc ngan hang. Tuy nhién, c6 thé diém
qua mot s dinh nghia phat trién TDX nhu sau:

Trudc tién, phat trién TDX 1a viéc gia ting du ng TDX trong co cdu khach
hang vay von tai ngan hang két hop v6i phat trién thém cac san pham TDX, dong thoi
nang cao chat luong (Nguyén Thi Thu Trang) [60] .

Ngoai ra, theo tac gia Nguyén Thé Cao va Nguyén Thi Thuy Dung [5] cho rang
phét trién TDX 13 qué trinh dinh hudéng va da dang héa cic san pham tin dung cua hé
théng ngan hang, gia ting du no TDX hudng vao céc linh vuc kinh té xanh, bén viing,
thong qua viéc hoan thién khung phap 1y, tiéu chi phan loai, ndng cao niang luc tham
dinh rai ro moi trudng va huy dong hiéu qua cac ngudn vén vu dii trung va dai han .

Nhu vy, cac tac gia néu trén déu cho rang phat trién TDX la mo rong quy mo
hay gia ting du ng TDX, phat trién thém cac san pham TDX dé dap mg nhu cau
khach hang va nang cao chat luong va hiéu qua hoat dong cap tin dung tai cic NHTM
gan lién véi cac muyc tiéu bao vé moi trudng, ing phé bién doi khi khau va thic day
tang trudng bén viing.

- V& muyc tiéu phat trién tin dung xanh:
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Nhin chung, hau hét cac tai liéu nghién ciru déu chi ra rang muc tiéu cua phat
trién TDX 1a huéng toi: (1) Tai co cu va nang cao chét lugng t6 chic TDX tai cac
NHTM, ddng thoi thuc ddy cac hoat dong dau tu vao ning lugng va tai nguyén co gia
trji gia ting cao (Motoko Aizawa va Chaofei Yang) [129]; (2) Cai thién mirc sdng cta
ngudi dan va thuc day 16i song than thién v6i moi trudng thong qua viée tao ra nhiéu
viéc 1am tir cac du an stir dung von TDX (Wen va cong su) [157]; (3) Pong gop vao
cong cudc xoa d6i giam nghéo ma khong 1am ton hai dén tai nguyén thién nhién nhu
khoang san, nudc, rimg va khong khi; (4) Tim kiém, tham dinh va dau tu vao cac du
an xanh sir dung hiéu qud hon tai nguyén thién nhién, gidam cuong do phat thai khi
nha kinh va gép phan tng pho6 hiéu qua véi BPKH; (5) Hb trg cac qudc gia dang phat
trién dat duoc loi ich kinh té va xa hoi, bao gém phat trién nang lugong sach, bén viing
va dam bao an ninh luong thuc (Chen va cong su) [77].

- Loi ich cta phat trién tin dung xanh tai cac ngan hang thuong mai:

Cac tac gia Cat Quang Duong va cong su [9], Pang Thi Minh Nguyét va cong
su [39] déu d3 chi ra réng TDX 1a mdt cong cu quan trong dé thuc hién mé hinh TCX
va NHX, huéng téi nén kinh t& xanh va phat trién bén vimg. TDX khuyén khich, tai
trg cac nganh cong nghiép than thién véi moi trudng va han ché cac nganh gay ton hai
dén moi truong. Do vay, viéc trién khai cac chinh sich TDX s& thuc déy phat trién
kinh té xanh, tai co cdu nén kinh t&, d6i méi mé hinh ting trudong khi chuyén tir nau
sang xanh tir 46 mang lai loi ich cho cong dong, doanh nghiép va qubc gia. Cu thé:

+ V& phuong dién Qudc gia: Cac chinh sach TDX déng gop tich cuc cho sy
phat trién can bang, hai hoa giira kinh t&, moi truong va xa hoi, gop phan x6a doi,
giam ngheo va cai thién chét lugng doi séng nhan dan; tranh duge rui ro vé mdi
truong va xa hoi ma nhiéu qudc gia da gip phai do qua cht trong vé phat trién kinh té
ma coi nhe vin dé méi trudng sinh thai; phi hop voi xu thé chung, 13 co hoi dé cac to
chuc tai chinh, TDX qudc té dau tu von. Ngoai ra, phat trién TDX ciing gitip cac qubc
gia hudng t6i viée dat duoc cac muc tiéu, cam két qudc té trong viée cat giam khi thai
nha kinh va carbon.

+ V& phia cong dong va ngudi tiéu dung: Chinh sach TDX mang lai co hoi st
dung san phém xanh, sach, than thi€n v&1 moi truong, han ché duoc viée su dung san

phém doc hai. Bén canh @6, TDX giup hd tro cai thién méi truong séng, duy tri va
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bao ton loi ich vé tai nguyén cho thé hé mai sau.

+ Vé phia cac doanh nghiép: Cac chinh sach TDX 1a co hoi dé cic doanh
nghiép tiép can ngudn von vay wu dii trong va ngoai nude; gia ting co hoi nhan duoc
su hd tro cia nha nudc, timg dung ddi méi khoa hoc cong nghé, hudong dén cac cong
nghé xanh, phat thai it carbon. Vé 1au dai, tranh dugc nhiing rii ro vé méi truong va
dem lai sy phat trién bén viing cia chinh doanh nghiép trong hoat dong san xuat kinh
doanh, m& rdng thi truong.

Ngoai ra, vai tro cua TDX con duogc thé hién & viéc nang cao nhan thirc ctia cac
nha quan 1y, doanh nghiép va cac c4 nhan vé tdm quan trong cta dau tu xanh trong
phat trién bén viig. TDX ciing gop phan gitip cac doanh nghiép diy manh tmg dung
khoa hoc cong nghé trong san xuat, kinh doanh, 4p dung cong nghé sb, cong nghé
tuan hoan dé giam thiéu viéc st dung nang luong, nhién li¢u hoa thach, bao vé tai
nguyén thién nhién va moi truong sinh thai.

2.2.3.2. S can thiét va diéu kién dé phat trién tin dung xanh tai cdc ngdn hang
thwong mai

- Su can thiét cia phat trién tin dung xanh tai cic ngan hang thwong mai:

Vi vai tro 13 trung gian tai chinh, 14 dai Iy huy dong von, hé théng ngan hang
duoc biét dén véi chirc ning 1a kénh dan von cho nén kinh té dong vai tro dac biét
quan trong trong viéc duy tri ting truong kinh té va phat trién dat nudc thong qua hoat
dong cap tin dung cho nén kinh té. Hoat dong cép tin dung s& tac dong, anh hudng
dén moi trudng va cong dong xa hoi nén nganh ngan hang gop phan trong viéc bao vé
moi truong va cong dong xa hoi (Cat Quang Duong va cong su) [9]. Do viy ma trudc
bbi canh BPKH dang dién ra rat phuc tap, kho luong ¢ pham vi toan ciu, viéc cac
qudc gia, cac nén kinh té sir dung cic cong cy tai chinh dé chéng BPKH, giam thiéu
thiét hai do thién tai, han han,...dé bao vé mdi truong, hé sinh thai da tré nén rat cép
bach va TDX ra doi nhu 13 mot nhu cau tt yéu, 1a xu hudng tuong lai cia tin dung
ngan hang.

- Cac diéu kién can dé phat trién tin dung xanh:

Mot 14 vé khung thé ché, chinh sach, Chinh phu cac quéc gia can quan tim hon
dén chinh sach TDX, ting cudng dau tu vao co s ha ting TCX va thiét ké cac co ché

khuyén khich xanh nhiéu hon nham hd trg, thuc dy phat trién TDX (Wang va cong
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su) [154]. Viéc xay dung va ban hanh mot cach day du cac co ché, chinh sach hop ly
nham khuyén khich thac dy va tao hanh lang phép 1y vimg chéc cho phat trién TDX
13 mot trong nhimg diéu kién t6i quan trong quyét dinh sy thanh bai trong cong cudc
phat trién TDX (Nguyén Dinh Hoan va Nguyén Hong Quang; Thu Hoa; Lai Vian
Manh va Ta Purc Binh va Wei va Zebin ) [14; 16; 24; 155].

Hai 12 nguon vén danh cho phat trién TDX can phong phu, da dang, viéc cung
mg da dang cac ngudn vén xanh ciing 13 mot trong nhitng diéu kién quan trong gop
phan phat trién TDX (Lai Van Manh va cong su; Pham Thi Thanh Tung) [25; 49].
Nguén vOn xanh c6 thé dén tir nang luc ndi tai cia NHTM hoac c6 thé dén tir thi
truong. Dé c¢6 ngudn vén xanh t6t phuc vu cho phat trién TDX thi cac NHTM can
phai xdy dung céac chién lugc nham tiép can, thu hit hay tao ngudn cac dong von xanh
nhu: phat hanh trai phiéu xanh, khuyén khich tién giri xanh, vay cac t6 chirc qudc té
uy tin c¢6 ngudn von xanh ddi dao, chi phi thap, hap din cho doanh nghiép va thi
truong.

Ba la diéu kién thi truong va khach hang, khi cac doanh nghi¢p nhan thure 1o 1gi
ich ctia phat trién xanh, dong thdi cam két tuan thu cac chuan myc ESG, thi NHTM sé&
c6 co s& dé tang truong du ng xanh mot cach an toan. Ngoai ra, co ché chia sé rui ro
gitra nha nudc — ngan hang — doanh nghiép thong qua quy bao lanh xanh hoac mo
hinh dbi tac cong tu (PPP) ciing 1a yéu t6 qua trong thiic ddy cung — cau tin dung xanh
phat trién can ddi.

Nhu vdy, c6 thé thiy rang néu xét mot cach tong thé, phat trién TDX doi hoi
mot cach tiép can nhiéu mdt nham can bang gitta tinh bén viing ctia moi trudng véi
trach nhiém x3 hoi, cac huéng dan rd rang va co ché giam sat hiéu qua dé dat duoc
két qua bén viing (Lazaro va cong su) [114].

2.2.3.3. Néi dung phdt trién tin dung xanh tai cdc ngdn hang thwong mai

Tiép can theo 1y thuyét nén tang - Ly thuyét hé sinh thai kinh doanh ctia James
Moore thi ndi dung phat trién TDX tai cac NHTM s& xoay quanh 02 chi thé chinh,
bao gom: (1) Ngan hang Nha nuéc (NHNN) dong vai tro kién tao thé ché va chinh
sach; (2) Cac NHTM la tac nhan van hanh, vira canh tranh vira hop tac dé phat trién
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TDX, qua d6 tao lap gid tri chung huéng dén ting truong bén viing [130]. Do viy, ndi
dung phat trién TDX tai cic NHTM ciing duogc chia ra lam hai phia:

Vé phia NHNN, dé phat trién TDX thi NHNN tap trung vao nang cao hiéu luc,
hiéu qua ctia quan 1y nha nudc duge thé hién trén 03 tru cot chinh nhu sau:

- Xay dung, ban hanh dinh hudng, chién lugc, ké hoach va chuong trinh hanh
dong thuc day tin dung xanh, phat trién bén vimg:

Ké hoach, chién lugc va chuong trinh hanh dong ctia Nha nudc giit vai tro tru
ot kién tao va dan dat ddi véi phat trién TDX tai cac NHTM, boi day 1a cong cu dinh
hinh chiéu hudng phat trién, thiét 1ap khuon khd thé ché va diéu tiét hanh vi thi
truong. Thong qua viéc ban hanh cac chién luoc TTX, ké hoach thuc hién PTBV va
cac chuong trinh hanh dong ctia nganh ngan hang, Nha nudc khong chi xac 1ap muc
tiéu chuyén dich dong von tir kinh té nau sang kinh té xanh ma con cu thé hoa bang
cac nhiém vu, giai phap va 10 trinh thuc hién 1d rang cho hé thdng ngan hang . Trén
co s d6, cac NHTM duoge dinh hudng tich hop TDX vao chién luge kinh doanh, xay
dung hé thong quan 1y rii ro moi trudng, x4 hoi va phat trién cac san pham TCX phl
hop.

Nha nuée di timg bude thiét 1ap mot chudi chinh sich xuyén subt tir cip do
qudc gia dén nganh ngan hang, bat dau tir viéc xac 1ap dinh huéng PTBV va ting
trudng xanh trong cac chién luoc phat trién kinh t& — xa hoi, cac Nghi quyét cua
Pang, trong d6 nhin manh yéu cau chuyén d6i mo hinh ting truéng theo huéng KTX,
kinh té tuan hoan gan phat trién kinh té véi BVMT va mg ph6é BPKH. Trén nén tang
d6, Chinh phu da cu thé héa bang cac chién lugc va ké hoach nhu Chién luoc quéc
gia vé ting trudong xanh tai Quyét dinh s6 1393/QD-TTg ngay 25/9/2012, Ké hoach
hanh dong quéc gia vé tang trudong xanh ban hanh tai Quyét dinh s6 403/QD-TTg
ngay 20/3/2014 va Ké hoach thyc hién Chuong trinh nghi sy 2030 vi su phat trién bén
vitng tai Quyét dinh s6 622/QD-TTg ngay 10/5/2017, trong d6 xac dinh rd nhiém vu
str dung cac cong cu tai chinh, tin dung dé thuc day phat trién KTX, dong thoi giao
vai trd chu tri cho NHNN trong viéc hoan thién thé ché va nang cao ning luc tai
chinh, tin dung phuc vu ting truéng xanh. Tiép d6, & cAp do nganh, NHNN d3 ban
hanh hang loat chuong trinh hanh dong va dé an cu thé nhu Quyét dinh sé 1552/QD-
NHNN ngay 06/8/2015 ban hanh ké hoach hanh dong ctia nganh ngan hang thuc hién
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chién lugc qudc gia vé ting truong xanh dén nam 2020, Quyét dinh s6 1731/QD-
NHNN ngay 31/8/2018 ban hanh ké hoach hanh dong cta nganh ngan hang thyc hién
chuong trinh nghi s 2030 vi su phat trién bén vimg va D& an phat trién ngan hang
xanh tai Quyét dinh s6 1604/QD-NHNN ngay 07/8/2018, qua d6 dinh huéng truc tiép
cac NHTM trong viéc tich hop muc tiéu TDX vao chién luoc kinh doanh, xay dung
hé théng quan 1y rti ro méi trudng xa hoi, phat trién san pham TDX va timg budc
chuyén d6i mé hinh hoat dong theo hudng than thién méi truong. Pong thoi, khuon
kho phap 1y tiép tuc duoc hoan thién thong qua cac quy dinh mang tinh bat budc nhu
Thong tu s6 17/2022/TT-NHNN ngay 23/12/2022 huéng dan thuc hién quan 1y rai ro
vé mdi truong trong hoat dong cép tin dung cua to chire tin dung, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai, ciing véi cac chinh sach ho trg ting cuong kha ning cung ung va
tiép can TDX theo Nghi quyét s6 136/NQ-CP ngay 25/9/2020 ctia Chinh phu vé phat
trién bén virng va Thong tu s6 03/2019/TT-BKHDT ngay 22/01/2019 quy dinh Bo chi
tiéu théng ké phat trién bén viing cta Viét Nam (Nguyén Kim Anh) [2].

Nhu vay, c6 thé thdy rang phat trién TDX tai cac NHTM sé& duoc din dat boi
try cdt chinh sach mang tinh kién tao ctia Nha nudc thong qua h¢ théng chién luoc, ké
hoach va chuong trinh hanh dong dong bd, qua d6 dinh hinh hanh vi thi truong, diéu
huéng dong von va tao nén tang thé ché quan trong anh huong dén phat trién tin dung
xanh trong hé thong ngan hang.

- Xay dyng, ban hanh cac co ché chinh sach dé khuyén khich, thic day phat
trién tin dung xanh tai cac ngan hang thuong mai:

Khuon khé phap 1y 1 nén tang quan trong dé cac TCTD c6 thé trién khai phat
trién cac san pham dich vu trong thuc tién. Pong thoi khudn kho phép 1y ciing 1a hang
rao budc cac TCTD phai diéu chinh cac hoat dong ctia minh theo quy dinh chung. Do
d6, su hoan thién vé khuon kho phap 1y va xay dung, ban hanh chinh sach chinh 1a tao
lap co so thiét yéu cho sy phat trién ciia TDX. Pong quan diém, tic gia Romano va
cac cong su [68] con nhan dinh rang cac chinh sach xanh khuyén khich phét trién
TDX c6 hi€u qua khac nhau tai cac nuéc c6 mic do phat trién kinh té khac nhau. Su
can thiép ctia Chinh phii mang tinh bat budc ddi véi cac nudc dang phat trién, trong
khi cac nudc da phat trién thuong co cac bién phap, chinh sach phu hop trong viéc

quan 1y cac van dé moi truong nham mang lai hiéu qua trong cac hoat dong va giao
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cho cic to chirc cong voi vai tro diéu chinh quan 1y chién luge chinh sach. Trong khi,
Park va Kim [104] di phat hién ra cac nhan t6 nhu khung phép 1y, cac bién phap hd
trg can thiét ciing 1a nhimg nhan té anh hudng téi phat trién TDX tai cac NHTM. Co
chung nhén dinh vé viéc xdy dung, thiét 1ap khung phap 1y, ban hanh cac co ché chinh
sach dé khuyén khich, thuc day TDX phat trién tai NHTM 1a mot trong nhing ndi
ham rit quan trong cua phat trién TDX (Nguyén Thi Loan va cong su; Pham Tam;
Fan va cong su) [22; 47; 95].

Ngodi ra, cic tac gia Nguyén Minh Phuong [44] va Cao Chung Chinh [7] khi
nghién ctru vé phat trién TDX tai cac NHTM Viét Nam nhu Vietcombank (VCB) va
BIDV déu di khai quat tong quan vé TDX, phat trién TDX va cho rang co ché chinh
sach 1a nhén t6 s& anh hudng, tac dong truc tiép dén phat trién TDX tai cac NHTM.
Mot s6 co ché chinh sach cu thé nhu quy dinh vé quan ly rai ro moi trudng, xa hdi,
cac cong cu chinh sach tién t& bao goém: tai cap von uwu dii, 14i suit khuyén khich
nham giam chi phi vén cho cac khoan vay xanh hay cac co ché chinh sach lién quan
dén day manh ung dung khoa hoc cong nghé, phat trién nang luc nhan sy trong linh
vuc ngan hang,...

Nhu vay, c6 thé thdy NHNN, véi chitc nang nhiém vu 1 co quan quan 1y nha
nuéc trong linh vyc tién té va ngan hang, dong thoi hd trg su phat trién kinh té - xa
hoi theo dinh hudng, dong vai trd quan trong trong viéc tao ra moi truong thuan loi
nham thuc day cac chinh sach TDX gdép phan phat trién nén kinh té xanh, bén viing.
NHNN thuc hién thong qua viéc ban hanh cac quy dinh phap 1y quan 1y hoat dong tin
dung cua hé thong ngan hang, thiét 1ap cac co ché va bién phap khuyén khich cac
NHTM thue hién chinh sach TDX, ciing nhu phdi hop trong viéc xay dung cac thé
ché va Co ché chinh sach dé phat trién cac nganh/linh vuc xanh.

- Nang cao nang lyc thuc thi, diéu phdi chinh sach dé trién khai dong bo cac
giai phap phat trién tin dung xanh tai cac ngan hang thuong mai:

Chinh sach TDX dugc nhiéu qubc gia c¢6 trinh d phét trién khac nhau trén thé
gidi theo dudi, tré thanh xu hudng phat trién chung va 1a cdu phan quan trong trong
chién lugc PTBV cua cac nude. Phat trién TDX gitup cho ngan hang han ché duoc rii
ro vé moi truong, xi hoi trong hoat dong kinh doanh (Nguyén Kim Anh) [2]. Mot Nha

nuéc kién tao hiéu qua khong chi c¢6 chinh sach tot ma con phai c6 ning lyc thuc thi
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chinh sach mot cach hiéu qua va kha ning phéi hop lién nganh. Piéu niay bao gdm
nang lyc phan tich chinh sach, hé théng dir 1i€u, doi ngii can bo chuyén mon cao, cling
nhu co ché phéi hop gitra cac bo, nganh.

Ngén hang véi vai tro 13 t6 chirc cdp tin dung, c6 kha ning hd trg cac nha dau
tu, cac doanh nghié¢p dau tu vao cac du 4n than thién voi moi truong va han ché cép
tin dung cho cac du an tac dong x4u dén moi truong, xa hoi. Tuy nhién, dé lam dugc
diéu nay, rat can c6 sy phdi hop chit ché giira khu vuc ngan hang véi cac co quan
chuyén nganh (B6 Nong nghiép va Moéi truong, B Cong thuong, B Tai chinh, cac
dia phuong) va co quan chii quan cta cac doanh nghiép. Do d6, dé phat trién TDX tai
cac NHTM thi cn phai ndng cao ning lyc thyc thi cac co ché chinh séach di ban hanh
dé cac Nghi quyét, K& hoach va chuong trinh nghj sém di vao thuc tién, dong thoi
nang cao kha nang phdi hop lién nganh dé trién khai dong bo céc giai phap tir co quan
quan 1y dén cac NHTM va cac doanh nghiép, ngudi di vay von TDX. Bén canh do,
viéc tuyén truyén, phd bién vin ban quy pham phép luat trong linh vuc ngan hang
nham néng cao nhén thirc, nang lyc cla cac ngan hang va khach hang trong viéc quan
Iy rai ro moéi trudong - xa hoi, viéc da dang hoa cac san phém TDX 1a hét st quan
trong. NHTW déng vai tro then chét trong viéc nang cao nhan thirc ciia cac NHTM
trong viéc phat trien TDX. Viéc ting cudng nhan thic cta cac ngin hang, doanh
nghiép va ngudi dan 1a can thiét dé tap trung ngudn luc xa hoi cho cac du an xanh.

Dbi voi cac NHTM thi can tip trung vao viéc xdy dung va dao tao ning luc
trong ndi by ngan hang trong viéc quan ly rdi ro moi trudong va xa hdi trong quy trinh
cap tin dung va cac kién thirc nén tang vé TDX, nang cao ning lyc quan tri rii ro moi
truong va xa hoi cua cac dy an dugc tai tro tin dung. Bén canh do, can xay dyng cac
chinh sach riéng cho hoat dong TDX, gin véi myc tiéu xanh phu hop v&i hé thong
van ban, quy dinh cia NHNN nham gia ting hiéu qua cho hoat dong nay, dong thoi
day manh phat trién san pham TDX, sir dung hop 1y ngudn von tir cac ngan hang hay
cac chuong trinh du 4n ctia Nha nude cho cac dy an xanh nhdm giam thiéu céc tac
dong tiéu cyuc t6i moi truong. Cac NHTM ciing can phét trién cac dich vu ngan hang
hién dai nham giam thiéu luu théng tién mit trong thi trudng, gdp phan phat trién san
pham TDX va ning cao ning luc tai chinh bang cach huy dong ngudn lyc tir cac to

chuc tai chinh quoc t€ hay cac nha tai trg nudc ngoai. Thém vao d6, NHTM can chu
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trong trong cong tac tuyén truyén vé TDX nhim nang cao nhan thitc ctia moi ngudi
dan, co quan, t6 chirc vé tAm quan trong va vai trd cua TTX. C4ac nhan vién ngan hang
cing phai duoc tap huan.

DPéi véi nguoi di vay von, st dung TDX thi hau hét ddi vai cac du 4n xanh, chi
phi dau tu thuong 10n, gia thanh san pham cao, thoi gian thu hdi vén dai. Dé hd tro,
khuyén khich nha dau tu, Chinh pht can hd tro thong qua chinh sach thué va cam két
gia dau ra 6n dinh cho cic doanh nghiép dau tu cho cac du an thudc dién wu tién
hudng t6i bao vé moi truong; ngan hang cam két cung tmg vén dai han, 13i suat vu
dai.

Nhu vy, c6 thé thdy TDX chi c6 thé phat huy hiéu qua t6t khi c6 dugc sy nhit
tri cao, su phdi hgp doéng bd cia cac bén co lién quan (Bo/nganh chi quan, doanh
nghiép, nguoi tiéu ding). Pong thoi, cic co quan quan 1y nha nudc ngoai ting cuong
phéi hop chit ché trong viée xay dung, ban hanh cac co ché, chinh sach thi ciing can
taing cudng tuyén truyén, phd bién, van dong, khuyén khich, thuc ddy ciac TCTD,
NHTM va t6 chire, ca nhan c¢6 nhu cdu dau tu du an xanh, vay vén TDX nham phat
trién TDX mot cach hiéu qua, thuc chét, dang trong tam, trong diém. Bén canh do,
NHNN cén ting cuong hop tac véi cac to chic qubc té vé cac van dé lién quan dén
TCX, trao doi giita cac nha lap chinh sach dé som ban hanh cac quy dinh lién quan
dén TCX cho tat ca cac dinh ché tai chinh (Nguyén Kim Anh) [2].

- Kiém tra, thanh tra, giam sat két qua thuc hién phat trién tin dung xanh tai cac
ngan hang thuong mai:

La mdt trong nhiing try cot chinh cta quan 1y nha nudc, cong tac kiém tra,
thanh tra va giam sat dong gép mot vai tro rat quan trong trong viéc thiic day phat
trién TDX tai cac NHTM. Trén thyc té, thanh tra, giam sat ngan hang c6 muc tiéu
chinh 14 ra soat, tim kiém va phat hién, phong ngira rii ro nham gdp phan bao dam su
phat trién an toan, lanh manh cua hé thdng cac t6 chirc tin dung va hé théng tai chinh,
bao vé quyén va loi ich hop phap ctia ngudi giri tién, khach hang cta to chuc tin dung.
Pong thoi, cong tac thanh tra, giam sat mot cach tich cuc, hidu qua sé duy tri va nang
cao long tin ctia cong chung d6i véi hé thdng cac t6 chie tin dung, bao dam viée chép
hanh chinh sach, phap luat vé tién t& va ngan hang va gbp phan nang cao hiéu qua va

hi€u luc quan ly nha nudc trong linh vuc tién t¢ va ngan hang.
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Do vay, thong qua cong tac thanh tra, giam sat, cic co quan quan 1y ma cu thé
& day 1a NHNN c6 thé phat hién ra céc rui ro tiém an, danh gia duoc hiéu qua cua cac
du an TDX ciing nhu 1 giam sat viéc thuc hién str dung va giai ngan vén vay TDX
dang muc dich, tuan thu cac cam két vé moi truong va xa hoi. Bén canh do, viéc gidm
sat s€ giap Ngan hang nang cao nang luc quan 1y rui ro trong linh vyc TDX. Tt do,
Ngan hang co6 thé dua ra cac quyét dinh cho vay sang sudt hon, giam thiéu rui ro va
nang cao hi€éu qua hoat dong.

Cubi cing, viéc giam sat s& gop phan nang cao uy tin cia Ngan hang trong linh
vuc TDX. Trén co s& d6, NHNN va cac co quan quan 1y c6 thé dua ra cic chinh sach
téng thé, két hop v6i nhau nhu chinh sach tién té, chinh sach tai khoa...dé hd tro, phat
trién TDX mot cach lanh manh va bén viing.

Vé phia NHTM, dé phat trién TDX thi NHTM ciing can xdy dung chién lugc,
hoan thién chinh sach, mé rong quy mo, da dang hda san phém TDX va nang cao hi¢u
qua hoat dong cép tin dung nham hudng dong vén vao cac du an xanh, linh vyc than
thién véi moi truong, gop phan thyc hién muc tiéu ting trudng xanh va phat trién bén
viing qubc gia. Noi mot cach khac, ndi dung phat trien TDX dbi véi cac NHTM s&
bao gém 04 nhém co ban, cyu thé nhu sau:

- Hoan thién chién lugc va chinh sich TDX:

NHTM can phai xac 1ap chién luge phét trién TDX nhu mdt bo phan trong
chién lugc kinh doanh tong thé gin chit véi chién lwoc NHX va TTX ctia NHNN va
Chinh pht, cac muc tiéu ESG da dugc cam két. Chién lugc phat trién TDX c6 thé bao
gém muc tiéu tang truong du ng TDX theo ting giai doan, dinh hudng uu tién nganh,
linh vuc cho vay xanh va co ché khuyén khich ndi bd d6i v6i ca nhén, t6 chire trong
NHTM g6p phan cho hoat dong phat trién TDX,...

Ngoai ra, mdi NHTM céan ban hanh cac chinh sach TDX riéng biét phu hop vai
cac quy dinh, hudng din cia NHNN va co quan quan 1y nha nudc c6 thim quyén nhu
quy dinh vé diéu kién vay, tiéu chi danh gia dy an xanh, thAm dinh cho vay du an
xanh, chinh sach 13i suat wu dai hay 16ng ghép danh gia rti ro moi trudng, xa hoi cua
du 4n can tai trg xanh vao danh gia rui ro tin dung thong thuong.

- M6 rong quy md, da dang hoa san pham TDX:
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Phét trién TDX khong chi 1a ting truong du ng TDX ma con co nghia la da
dang hoa cac san pham TDX dé phuc vu cac nhu cau cua khach hang ngay cang tot
hon véi nhiéu cc co ché, chinh sach 13i sudt, chiét khau hép dan, ch:fmg han nhu: Cho
vay du an nang lugng tai tao, xur ly chét thai, tiét kiém nang luong, thai it carbon; Cho
vay dy an nong nghiép xanh, kinh té tuan hoan,...

Viéc md rong quy mé cho vay TDX cua NHTM can gin voi muc tiéu kiém
soat no xAu, chat lugng tin dung, ddam bdo an toan von va hiéu qua hoat dong (loi
nhuén, uy tin thuong hiéu) cho ngan hang, huéng dén myc tiéu ting truong du no
xanh trong tong du no tin dung clia ngan hang.

- Nang cao ndng luc quan tri rai ro moi truong, xa hoi:

Pay chinh 13 mét trong nhiing ndi dung trong yéu cta phat trién TDX khi mot
nhu cau thiét yéu 1a NHTM can xdy dung mot hé théng quan tri rii ro moi truong, X&
hoi 6n dinh, hiéu qua khi phat trién san phém moi1 nhu la TDX. Hé théng nay co thé
bao gém: Quy trinh tham dinh dy 4n xanh gin véi danh gia tic dong moi truong trude
khi phé duyét cho vay; Co ché giam sat, kiém tra dinh ky viéc giai ngan va sir dung
von cta cac dy 4n d3 duoc cép TDX; Coéng cu chdm diém, Xép hang TDX va co s¢ dir
liéu ESG ngi bo.

- Tang cuong hop tac, huy dong va md rong ngudn von xanh:

Do cac Du an xanh thuong 1a cac du an lon, thoi gian trién khai va thuc hién du
an thuong kéo dai va chi phi dau tu 16n nén ngudn von cho phat trién TDX phai 1a
ngudn von dai han, chi phi von phai thap dé hip dan doanh nghiép di vay TDX, nén
cac NHTM can chi dong, tich cuc tim kiém dé huy dong cac ngudn vén xanh tir cac
td chire tai chinh quéc té nhu IFC, ADB, WB,...

Ngoai ra, NHTM can ting cuong hop tac dau tu véi cic quy dau tu xanh, t6
chtc bao lanh TDX, phat trién thi trudng vén xanh ca trong va ngoai nudc nhu: phét
hanh trai phiéu xanh, tién giri tiét kiém xanh hay phat trién thi truong tin chi carbon.

NHTM ciing c6 thé tim kiém co hoi, thuc day hop tac cong tu (PPP), phéi hop
voi cac bd, nganh, dia phuong trong viéc trién khai cac chuong trinh du an TDX, gop
phan lan téa mé hinh ESG, TCX va phat trién bén viing trong toan hé théng TCTD

cling nhu trong toan xa hdi.



58

2.2.3.4. Cdc tiéu chi danh gid sw phdt trién cua tin dung xanh tai cdc ngdn
hang thuwong mai

- Panh gia dya trén s6 luong san pham TDX:

Vé co ban, mirc do da dang hoa san pham TDX phu hop véi yéu ciu cua thi
truong 12 mot tiéu chi quan trong thé hién su chu trong trong phat trién TDX, dong
thoi phan anh kha niang canh tranh cia NHTM. Viéc da dang hoa céc san pham phai
duoc thuc hién mét cach cin nhéc, than trong dua trén cac nguén luc hién c6 cua
NHTM ciing nhu tinh hiéu qua, mirc sinh 10i cia san pham khi dua vao kinh doanh.
Néu khong, NHTM c6 thé gap kho khan trong hoat dong kinh doanh do phan tan qua
nhiéu ngudn lyc. Sy khong dong déu trong cdu triic san pham TDX cho thay ngan
hang tap trung phat trién mot sb loai san pham cu thé. Nguogc lai, cau triic san pham
ddng déu s& minh chimg cho sy phong phu vé cac san pham tin dung. Ty thudc vao
muc tiéu phat trién trong ting giai doan, cic ngan hang thuong diéu chinh chién luogc
san pham tin dung cho phu hop. Khi nhu ciu ctia khach hang ngdy cang phong phu,
cac ngan hang khong nglmg phat trién nhitng san pham tin dung tién ich, nham dép
g t6t nhét cac yéu cau cua khach hang. Su da dang trong san pham gilp ngan hang
tan dung dugc nhitng nhu cau tiém 4n cta khach hang, tor d6 mé rong thi phﬁn TDX

ctia minh. Téc d6 tang trudng sb lugng san pham duoc xac dinh theo cong thirc:

A=25x100%

Trong do:

A (%): Téc d6 tang trudng sb lugng san pham

B: S6 luong san pham TDX nam nay

C: S6 lugng san pham TDX nam trudc

Nhu vay, chi tiéu toc do ting truong TDX dung dé so sanh sy tang truong sb
luong san pham TDX qua cac nim va néu chi tiéu nay 16n hon 1 cho thay TDX cua
NHTM ngay cang phat trién.

- Banh gié dya trén tang truong du ng TDX:

Pay 1a mot trong nhiing chi tiéu rat quan trong, phan anh quy mo, mirc do phat

triéen TDX ctia mot ngan hang. Du no TDX cang cao ching to murc d6 phat trién TDX
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cia ngan hang dang phat trién vé luong. Viéc do luong, danh gia phat trién TDX

thong qua téc do ting truong du ng TDX va duoc xac dinh theo cong thirc:

X = ZZx100%
z
Trong do:
X (%): Toc do ting truong du ng TDX
Y: Dung TDX nam nay
Z: Du ng TDX nam trudc

Chi tiéu nay ding dé so sanh du no TDX qua céc nim dé danh gia tinh hinh

trién khai cho vay, thuc hién TDX cua cac NHTM dong thoi ciing 1a tiéu chi dé danh

gia vé muc d6 hoan thanh ké hoach dé ra ddi véi phat trién TDX cia NHTM. Tang

truong du no TDX cao tic 1a ngan hang cung cdp TDX cang nhiéu. Nguoc lai, chi

tiéu ndy giam, cho thdy ngan hang dang gap kho khin trong cho vay/tai trg TDX, nhat

1a trong viéc tim kiém khach hang, phé duyét va giai ngan cac khoan vay TDX.

- Déanh gi4 dua trén ty trong du ng TDX trén téng du no cua mot NHTM gitra

nam sau va nam truoc:

Chi tiéu nay phéan anh ty 18 giita du ng TDX ctia 01 NHTM véi tong du ng cua

NHTM @6 gitra nam sau va nam trudce va ty 1¢ tai mot nam X dugc xac dinh bdi cong

thure:

TT =2 %100%
TDN

Trong do:

TT (%): Ty trong du ng TDX cua NHTM A trong nam X
DN: Dung TDX cua NHTM A trong nam X

TDN: Tong du no cia NHTM A trong nim X

- Tang truéng vé thi phan cho vay tin dung xanh:

Chi tiéu vé thi phan cho vay TDX phan anh kha nang chiém linh thi truong cho

vay TDX cua mot ngan hang. Thi phan TDX cta mot ngin hang gia ting thé hién

ngan hang d6 dang hoat dong t6t trong viéc phat trién TDX, san pham TDX cua ngin

hang dap tmg tot nhu cau ctia khach hang. Thi phan cho vay TDX ciia mdt ngan hang
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duoc xac dinh nhu sau:
P=2x100%
R

Trong do:

P(%): Thi phan cho vay TDX ctia ngan hang A

Q: Du ng TDX cua ngan hang A

R: Téng du no TDX cua hé théng ngin hang

Chi tiéu nay dugc dung dé danh gia thi phan cho vay TDX tai mot thoi diém
dugc xac dinh gitra cac NHTM khac nhau dé xac dinh xem NHTM c6 P 16n hon tic
1a dang phat trién TDX tot hon.

- Panh gi4 dya trén chat luong ciia tin dung xanh:

Su phat trién TDX cta cac NHTM duoc thé hién khong chi & sb luong (du no
TDX) ma con thé hién & chit lugng TDX. Chét luong TDX mot phan dugc thé hién &
mirc dO an toan vén tin dung thong qua chi tiéu ty 1& no xau cua cac khoan vay va
duoc xac dinh bd1 cong thuc:

No xdu TDX

—— x100%
Téng du ng TDX 0

Ty 1& no xau TDX (%) =

Theo d6, ty 18 no x4u TDX cang thp chimg t6 khoan cho vay TDX c6 chat
lwong tot, dem lai hiéu qua cao va gop phan dam bao an toan hoat dong cia NHTM
cho vay.

Ngoai ra, sy phat trién TDX ciing c¢6 thé danh gia dwa trén ty 16 ng qua han cia
TDX, ty 1é trich 1ap du phong ddi véi cac khoan cho vay TDX trong truong hop bi
chuyén no xau, ng qua han hay du ng khong cé tai san dam bao. Theo do, khi mot
NHTM c6 céc ty 1€ ng qué han cua TDX/Ty trong trich 1ap du phong/Du ng khong co
tai san dam bao ddi vé6i cac khoan vay TDX so véi cac chi tiéu cua tin dung thong

thudng tuong ung cang thap thi ching t6 NHTM phat trién TDX tét.
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2.3. Nhén t6 dnh hwéng dén phat trién tin dung xanh tai cic ngin hang
thwong mai

2.3.1. Chinh sach tin dung xanh cvia ngdn hang

Cac NHTM ludn hoat dong trong khuon kho diéu tiét va dinh huéng cua Ngan
hang Trung wong (NHTW)/NHNN) — co quan ndm giit vai tro chu dao trong hoach
dinh, diéu tiét chinh sach tién té, tin dung va an toan h¢ théng. Hau hét cac chinh sach
tin dung cia NHTM, déc biét trong linh vyuc phat trién cac san phém moi nhu 1a TDX,
déu phai bam sat chinh sach TDX (CSTDX) cia NHNN dé dam bao tinh phu hop voi
muc tiéu 6n dinh vi mé va dinh hudng ting truéng bén vimg.

Theo Mishkin va Eakins [126], chinh sach tin dung chinh la tdp hop cac nguyén
tac, quy tac va quy trinh do ngan hang hodc co quan quan Iy tién t& dat ra dé dinh
huodng hoat dong cho vay, nham dat duge muc tiéu kinh té vi mé hodc chién luge kinh
doanh vi md cua ngan hang, trong khi van dam bao muc d6 rii ro chép nhan duoc.

Chinh sach tin dung ctia NHNN 1a mot phan trong chinh sach tai chinh, tién té
téng thé, ¢ vai tro dinh hudng phan bo tin dung va duy tri 6n dinh hé thdng. Theo
Bezemer [71], c6 04 thanh td co ban cua chinh sach tin dung cua NHNN, cu thé:

(1) Muc ti€u dinh hudéng tin dung: La viéc xac dinh cac linh vyc uu tién hoac
nganh nghé can khuyén khich cap tin dung, pht hop véi chién luge phat trién kinh té,
xa hoi qudc gia. Theo McConnell, Yanovski va Lessmann, NHNN c¢6 thé huéng tin
dung vao linh vyc xanh, nang lugng tai tao hoac ddi moi sang tao nhu mot muc tiéu
chinh sach tin dung c6 chon loc [122].

(2) Cong cu dicu tiét: 1a cac bién phap khuyén khich hoic han ché dong vén tin
dung nhu co ché tai cép von, du trit bit budc, han muc tin dung hodc uu dai lai suét
ddi vai cac linh vee muc tiéu. Theo Wang va Herwartz, viéc NHNN str dung cong cu
tai cap von xanh hodc yéu cau hé théng ngan hang cong b danh myc xanh duoc coi
1a cong cu diéu tiét dinh hudng tin dung bén viing [152].

(3) Co ché giam sat: La viéc gidm sat qua trinh trién khai chinh sach tin dung
ctia cic NHTM nham bao dam hiéu luc, hiéu qua. Theo NGFS, NHNN can tich hop
rii ro méi truong, xa hoi vao khung giam sat dé nang cao chat luong tin dung va 6n

dinh tai chinh cta hé théng TCTD [131].
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(4) Truyén théng chinh sach: 1a viéc NHNN ban hanh huéng dan, tiéu chi, tiéu
chuan xanh va truyén thong dinh hudng cho hé thong ngan hang. Theo D’Orazio va
Popoyan, viéc minh bach muc tiéu va huéng dan chi tiét giup cac NHTM diéu chinh
chinh sach tin dung ndi bo déng bd hon véi dinh hudéng cia NHNN [80].

Trong bdi canh toan cau chuyén dich manh mé& sang phat trién bén viing, viéc
xay dung va trién khai CSTDX duoc xem nhu mot céng cu quan trong dé¢ NHNN va
NHTM tai dinh huéng dong von vao cac hoat dong xanh. O cdp vi mo, NHNN thong
qua viéc ban hanh céc chinh sach TDX dé thuc day cac NHTM ting cudng uu tién tai
tro von cho cac du 4an tiét kiém nang luong, gidm phat thai hodc than thi€én moi
truong.

CSTDX c6 hi€u qua khac nhau tai cac nudc c6 miac dé phat trién kinh té khac
nhau (Romano va cac cong su) [68] . Trong do, Zhang va cong su [178] khai quat
chinh sach TDX bao gdm mét tap hop cac chinh sich va sip xép thé ché nham han
ché dong tin dung cho cic cong ty gdy 6 nhiém ning dong thoi ting dong tin dung
cho cac cong ty khong gy 6 nhiém ning tham gia vao cac hoat dong moi trudng va
céc du 4n tiét kiém nang lugng thong qua cac san pham cho vay, diéu khoan cho vay,
1ai suat cho vay va gidi han cho vay, cudi cing anh hudng dén hanh vi bao vé moi
trudong cla cac cong ty.

Nhu vay, CSTDX 13 mot dang mé rong cta chinh sach tin dung truyén théng,
trong d6 ngan hang 16ng ghép céc tiéu chi vé moi truong, xa hoi va quan tri vao quéa
trinh tham dinh, phé duyét, dinh gia va giam st tin dung, nham hudng dong vén dén
cac hoat dong than thién mdi trudng va gop phan thuc hién muc tiéu phat trién bén
vitng. CSTDX s& quyét dinh ddi twong duoc tai tro von vay xanh, sb tién vay, diéu
kién xét duyét vay von va linh vyue wu tién duoc tai trg von vay xanh.

2.3.1.1. Vé chinh sdach tin dung xanh ciia ngan hang nha niede

Xét vé mat vi mo, theo Bezemer, chinh sach tin dung ctia NHNN hiéu 1a moi
bién phap ma NHNN str dung dé anh hudng t&i phan bo tin dung trong nén kinh té,
khac véi chinh sach tién té truyén thong von tip trung vao khéi luong tién va 13i sut
[71]. Trong bbi canh khuyén khich thic ddy ting truong xanh, NHNN c6 thé dung
CSTDX dé khuyén khich NHTM cédp vdén cho khu vuc san xuit than thién moi

truong, nang luong tai tao, hodc gidm phat thai.
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Noi1 cach khac, o céip nha nudc, CSTDX la cong cu diéu tiét cAu trac tin dung
ctia nén kinh té, hudng dong von theo vu tién qudc gia, chang han nhu: dinh hudng
dong vén vay ctia cac NHTM wu tién cho cac linh vuc phat trién bén vimg: cong
nghiép xanh, d6i méi céng nghé, nong nghiép sach,...

CSTDX caa NHNN 14 nhan t6 then chdt anh hudng dén phat trién TDX tai cac
NHTM bai vi chinh sach ndy déng vai trd tao dung hanh lang phap 1y, nén tang thiét
yéu cho su hinh thanh va van hanh cua hoat dong TDX. Néu khong c6 quy dinh phap
1y 18 rang vé khai niém, tiéu chi phan loai du 4n xanh, nguyén tic tham dinh tin dung
theo hudng tich hop ri ro mdi truong xa hoi thi cac NHTM s& gap kho khan trong
vi€c xac dinh, phan tich va kiém soat rui ro dbi véi cac khoan vay xanh.

Ngoai ra, CSTDX con anh huong truc tiép dén hanh vi va mirc 46 sin sang
trién khai TDX cua cac NHTM. Khi NHNN ban hanh céc chinh sach wu dii cu thé
nhu hd tro 14i suat, wu tién tai cip von cho cac NHTM cung cap nhiéu khoan vay xanh
thi cac NHTM s€ c¢6 dong luc manh hon dé thay ddi chién luge kinh doanh theo
hudéng xanh. Két qua khao sat ciia IFC va Hiép hoi Ngan hang Viét Nam cho thiy
74% NHTM duoc hoi khéng dinh ho s€ tang cuong TDX néu co cac chinh sach hd tro
o rang tt NHNN [108].

Tac gia Nguyén Thi Loan va cong su [22] di chi ra rdng cac co ché chinh séch
cia NHNN trong viéc trién khai thyc hién cac giai phap nham phat trién TDX nhu:
chinh séch 1ai suat vu dai, 1a mot trong cac nhan t6 anh hudng dén phat trién TDX tai
cac NHTM. Tuong tu, cic tac gia Nguyén Minh Phuong [44] va Cao Chung Chinh
[7], Nguyén Qudc Huy va cong sy [103], Pang Thi Minh Nguyét [38], Nguyén Thé
Cao va Nguyén Thi Thuy Dung [5] déu di néu 1én CSTDX cta NHNN 1a nhén t6 s&
anh hudng, tac dong truc tiép dén phat trién TDX tai cac NHTM.

Ngoai ra, cac tac gia Nguyén Pinh Hoan va Nguyén Hong Quang [14], Nguyén
Minh Phuong [44], Nguyén Thi Phuong Lién [21], Nguyén Thi Loan va cong su [22],
Tran Thi Luong Binh va Nguyén Thi Huong [4], Thu Hoa [16], Lai Vin Manh va
cong su [25], Vién chién luoc Ngan hang [62] déu c6 chung nhan dinh rang dé phat
trién TDX, dic biét 1a TDX tai cac NHTM thi rit can thiét phai c6 cac hd tro vé chinh

sach ctia Nha nuéc vé TDX (nhu sdm ban hanh Danh muc quan 1y rai ro méi truong
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x4 hoi, vé thué, 1ai suat, tai chiét khau ty 16 du trir bat budc, tai cAp von cua
NHNN,....).

Nhu vay, CSTDX ctia NHNN 14 co sé phap 1y, nén tang rat quan trong dé cac
NHTM xay dung chién luoc, chuong trinh, ké hoach hoat dong cu thé phu hop voi
quy mo, dinh hudéng va nguén luc ctia chinh NHTM dé tdi wu héa hiéu qua hoat dong,
mang lai loi nhuén va ning cao ning luc canh tranh cia NHTM. Nhitng yéu t6 phd
bién thudc nhom CSTDX ciia NHNN bao gdm:

Mot la, chinh sdach khuyén khich cac NHTM cdp tin dung wu dai cho cdc linh
viee wu tién:

Chinh sach phan bd TDX nham thac ddy cho vay va dau tu vao cac linh vyc
nhay cam voi khi hau nhu nong nghiép, nang luong va nude. Mot s ngan hang Trung
wong d3 va dang thuc hién chinh sach nhu vay bang cach dit ra ty 1& cho vay t6i thiéu
dbi vé6i cac linh vuce lién quan dén khi hau va moi truong, tao ra cac co ché tai cép von
xanh vu dii va mé rong cac khoan vay wu ddi cho cac ngan hang cho vay dbi véi cac
linh vyc nhay cdm véi khi hau va cac ngan hang Trung wong thuc hién cac CSTDX
théng qua cac NHTM.

Trén thuc té&, CSTDX c6 thé duoc NHNN ban hanh dé diéu chinh co ciu dau
tu va dat dugc muc tiéu tiét kiém nang luong va giam phat thai carbon vi cac du an
xanh ndi chung, tiét kiém ning lugng ndi riéng 1a cac dy 4n mang nhiéu riii ro do thoi
gian dau tu 1au dai, tmg dung cong nghé hién dai nén doi hoi von 16n. Do tinh chat
trén, cac dy 4n ndy thuong khong duoc gidi dau tu, doanh nghiép va NHTM quan tim
néu khong co cac chinh sach khuyén khich, uu dai TDX di kém (Kim va Park) [104].

Hai 13, chinh sach trong viéc dp dung cong nghé, chuyén doi sé trong ngan
hang dé danh gia cdc khodn ddu tw/die én xanh:

Cong nghé hd trg qua trinh chuyén sd ctua cac NHTM da khuyén khich phat
trién TCX, TDX bang cach giam su bt can xtng thong tin, thiic diy tinh sang tao cla
cac san pham TDX, TCX, nang cao hiéu qua TDX va phat minh ra cic cong cu quan
Iy. Ngoai ra, chuyén ddi sé trong nganh ngan hang tao diéu kién thuén loi cho TDX
ting truong va phat trién, mic d6 sé hoa ngay cang ting trong quan 1y ngan hang 1a
nhimg diéu kién thuin loi hon cho viéc thiic ddy mo rong TDX (Xiaoting Shang and
Huayong Niu) [163].
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Chuyén d6i k¥ thuat s6 cia NHTM dong vai trd nhiéu mit trong viéc chuyén
d6i va ning cip hé thdng cong nghé thong tin va k¥ thuat sb, thay doi co ciu to chrc,
t6i vu hoa quy trinh va ning cao hiéu qua hoat dong cuia NHTM. Péng thoi, cac
NHTM c6 thé kham pha cac mé hinh kinh doanh méi va céc san pham sang tao thong
qua chuyén doi s, nang cao muc do va hiéu qua cua cac dich vu TCX, déng thot
cung cap nhiéu nhu cau tai chinh cho dau tu xanh (Zhang va cong su) [177].

Su phat trién ctia TDX di duoc hd tro rit nhiéu boi cudc cach mang k¥ thuat )
ctia nganh ngan hang, day 1a yéu t6 bén trong. Cac NHTM co thé nang cao mic do
dich vy TCX, thyuc hién cac giao dich va dich vu hi¢u qua va dé dang hon, déng thoi
ting cudng dong luc cho vay TDX bang cach str dung cac phuong phap ki thuat phirc
tap.

Ba &, NHNN ban hanh hudng dan vé phat trién TDX:

TDX van con la khai niém mdi, mot san phém tai chinh méi trong hé théng tai
chinh n6i chung va ddi véi cac NHTM noi riéng do c¢6 nhimg kho khin, dic thu trong
viéc tham dinh rui ro vé moi truong, xa hoi. Dé thuc hién cac khoan vay ddi véi du an
xanh doi hoi NHTM phai c6 bo tiéu chi danh gia rui ro, khung quan ly rti ro, danh
muc dy 4n xanh... theo timg nganh nghé cu thé mot cach rd rang, chi tiét thi quyét
dinh cdp von méi hiéu qua. Do vay, dé phét trién TDX thi can c6 hudng dan cu thé vé
cac co ché, chinh sach, tiéu chuan diéu kién cép TDX, phat trién TDX mot céach rd
rang, cong khai, minh bach tir NHNN.

Bén la, tang cuong cong tdc té chire dao tao, tdp hudn:

Pay 1a mot trong nhiing nhiém vy trong tdm nham nang cao nang luc cho cac
NHTM, cén bd nhan vién tin dung va cic ca nhan tham gia xay dung, trién khai co
ché chinh sach cho san phdm TDX nham ning cao ning lyc cia toan nganh ngén
hang trong viéc thyc hi¢n TDX can duoc quan tam, chu trong, nhét 1a trong bdi canh
thi truong TDX van con so khai, khung phap 1y cho TDX van dang hoan thién, nhan
thirc va nang luc trong viéc lya chon, tham dinh, giam sat cac khoan cép TDX con
han ché (Thu Hoa) [16].

Nam 14, chinh sach TDX cdn dwoc long ghép cu thé vao trong chién lwoc quoc

gia vé ting trudng xanh:
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Phét trién cac nganh kinh té xanh doi héi dong bd cac giai phap, co ché chinh
sach nhu: Quy hoach, chién luoc phat trién cla ting nganh, linh vuc, chinh sach thué,
phi, von, ky thuat, thi truong, trén co s¢ dé madi thu hat va khoi thong dugce ngué)n
von TDX.

Do vay, NHTM can phai 16ng ghép co ché, CSTDX ctia NHNN vao cac chién
lugc, chuong trinh va ké hoach hanh dong ctia ngan hang dé phat trién TDX, téi uu
hoa 191 nhuén va PTBV.,

2.3.1.2. Vé chinh séch tin dung xanh ciia ngdn hang thwong mai

CSTDX ctia NHTM duoc hiéu 14 hé thong cac nguyén tic, tiéu chi va quy trinh
quan tri do NHTM xay dung nham dinh huéng, tham dinh va kiém soét hoat dong cho
vay gan véi tiéu chi mdi truong — xa hoi, huéng dén muc tiéu PTBV. Theo Li, Zhang
va Huang, chinh sach TDX 1a sy mé rong cua chinh sach tin dung truyén thng, trong
d6 NHTM 1dng ghép cac tiéu chi vé tiét kiém nang luong, phat thai thip va trach
nhiém xa hodi vao toan bd vong doi tin dung, tur tham dinh dén giam sat. Viéc nay giup
NHTM nang cao hiéu qua tai chinh, giam thiéu rui ro va gia ting uy tin thwong hiéu
[115].

Ngoai ra, theo Rose va Hudgins [138], cdu trac chinh sach tin dung cia NHTM
g6m 04 thanh phéan chu yéu, cu thé:

(1) Muc tiéu va pham vi tin dung: Phan anh dinh huéng chién lugc cia NHTM
trong viéc lua chon linh vuc, phan khtic, hoac nhom khach hang wu tién. Theo Li va
cong su, NHTM thuong xay dung chinh sich TDX noi bo dé dinh hudng cap von cho
du an than thién moi truong, giip nang cao hinh anh thuong hi¢u va gidm rai ro phap
ly [115].

Theo Liu va cong sy, chinh sdich TDX ctia NHTM c6 hi€u qua trong viéc han
ché dau tu vao cac nganh sir dung nhiéu niang lugng va twong ddi kém hiéu qua hon
trong viéc diéu chinh co cdu san xudt cong nghiép. Chinh sach an ninh xanh gitp
CSTDX giam tong ngudn tai chinh cho cac nganh muc tiéu nhung lai mang lai nhiéu
tac dong ti€u cuc hon cho nén kinh té. Mic du cac chinh sach chénh 1éch gia dién va
tang thué san xudt hd trg diéu chinh co ciu san luong nhung tic dong tiéu cuc cia
chung 16n hon nhiéu so véi CSTDX. Bén canh d6, CSTDX c6 thé lién quan dén tai

trg cho cac du an, chang han nhu cac du an nang luong téi tao, cac du an giao thong
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xanh, cling nhu cac du an cai thi¢n tiét kiém nang luong hoac hi¢u qua nang lugng
cho céc nganh sir dung nhiéu niang luong [119].

(2) Quy trinh thim dinh va phé duyét: Bao gdm cac tiéu chi danh gid rui ro, tiéu
chuan méi truong, xa hoi va muac do tich hop ESG trong tham dinh khoan vay. Theo
Zhou, viéc dua ti€u chi moi trudng vao tham dinh tin dung lam gidm rui ro tin dung
va nang cao tinh minh bach cua danh muc cho vay. NHTM thuong st dung cac bang
kiém ESG, danh gia tac dong khi thai, hi¢u suit nang lugng hodc mirc do tuan thu tiéu
chuan mai truong qudc gia/quéc té trude khi phé duyét khoan vay [179].

(3) Chinh sach 13i suét va gia vén: Thé hién co ché dinh gia tin dung dua trén
rui ro xanh hodc wu dai cho cac du an than thién moi trudng. Theo Wu, NHTM cé xu
huéng giam 13i sudt cho du 4n xanh va 4p dung bao hiém rai ro xanh cho dy an ¢
phat thai cao, vira ddm béo lgi nhuén vira khuyén khich tin dung bén ving [161].

(4) Chinh sach kiém soat rii ro va giam sat sau vay: Lién quan dén cong tac
theo ddi, danh gid tac dong moi truong cia du an dugc tai trg, cling nhu co ché phan
loai va trich 1ap dy phong riii ro. Theo Feng, viéc ap dung hé thdng quan 1y rai ro méi
truong gitp giam ty 186 no xau va ting 6n dinh tai chinh cia NHTM. Cac NHTM thiét
lap co ché bao céo dinh ky, kiém tra tuan thi moi truong cua dy an duoc tai tro, d@)ng
thoi ap dung bién phap xur Iy khi doanh nghiép vi pham [89].

Sau khi ting cudng cac quy dinh vé TDX, cac doanh nghiép khong tuan thi cac
didu kién vé TDX di nhan thy 1ai sut ting nhiéu hon, sd tién vay giam va kho tiép
can von vay hon. Cac doanh nghiép 16n giam cuong do phat thai bang cach dau tu
nhiéu hon vao viéc ap dung d6i méi cong nghé dé xir Iy 6 nhiém, trong khi cac doanh
nghiép nho chi don gian chon san xuat it hon. Nhu vay, nhiing thay dbi vé chinh sach
da tac dong truc tiép 1€n tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép
(Haichao Fan va cong su) [95].

Nhu vay, trén co sd cac co ché, chinh sach va quy dinh cita NHNN, NHTM can
xay dung ké hoach chién luoc trong viéc phat trién cic san pham TDX vdi céc
chuong trinh, muc ti€u cu thé nham nang cao hiéu qua hoat dong, tdi wu hoa loi
nhuan, da dang héa khach hang, giam thiéu rti ro trong hoat dong cap tin dung, dong
thoi nang cao nang luc canh tranh, ¢y manh xu thé hoi nhap qudc té sau rong trong

linh vuc tin dung ngan hang va PTBV. Ngoai ra, NHNN cling s€ phat huy duoc vai
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tro dan dat, kién tao va diéu tiét thi truong, dinh hudng dong von, tin dung vao phat
trién TDX tai caic NHTM thong qua ban hanh céac co ché wu dai, khuyén khich, tao
diéu kién cho NHTM c6 cac co hoi dé tiép can ngudn von gia ré thong qua tai trg
qudc té, taing ngudn von thong qua giam ty 1& duy trit bat budc, cac chinh sach 1ai suat
vu dai hap din, chu dong ting cudng ning luc tai chinh théng qua viée ting von diéu
1€ trén phﬁn lgi nhuan chua phan phéi,..dé tai trg cho cac du an xanh, gop ph::in thuc
day phat trién TDX tai cac NHTM.

2.3.2. Vé ning luc tai chinh ciia ngin hang thwong mai

Ning luc tai chinh cia NHTM (NLTC) 13 kha nang duy tri va phat trién hoat
dong kinh doanh an toan, hi¢u qua trén co s¢ quan ly von, tai san, rui ro va loi nhuan
mot cach bén viing. Noi dung ¢t 18i clia nang lyc tai chinh bao gdm: niang luc vén
(dic biét 1a ty 18 an toan von theo Basel II), kha ning thanh khoan (kha nang chi tra va
quan 1y dong tién), chat lwong tai san (ty 1& no x4u, du phong rui ro), kha ning sinh
161 (ROA, ROE, NIM) va hi¢u qua quan tri rii ro. NLTC dugc do luong thong qua hé
thdng chi tiéu tai chinh nhu ty 1& an toan von (CAR), ty 1é du ng cho vay so véi tong
tién gui (LDR), ty 18 no x4u, ROA, ROE,..N6i cach khac, NLTC la kha ning tai
chinh & NHTM c6 thé thuc hién cac hoat dong kinh doanh ctia minh mot cach hi¢u
qua, déng thoi d6 chinh 1a thude do thé hién kha ning cia ngan hang trong viéc huy
dong va stir dung cac ngudn luc trong xi hoi. NLTC trong viée thue hién cac du an
xanh 1a gia tri tai san, gia tri von tu ¢ cua ngan hang, thé hién kha nang, diéu kién dé
thuc hién hoat dong kinh doanh cia NHTM.

Pé tiép nhan vén xanh tir cac t6 chirc tai chinh qudc té cac NHTM can phai c¢6
da NLTC. Véi NHTM, ngudn lyc tai chinh theo cach phén tich & trén 1a phan vén ty
c6 ciia ngan hang hay chi tiéu von chi s hiru. Von chu so hitu 1a ngudn luc co ban
minh ching cho strc manh tai chinh ndi tai cia ngan hang, 1a diéu kién can cho qua
trinh hoat déng, dam bao uy tin cling nhu su ton tai, quyét dinh quy mé ciing nhu
chién lugc phat trién ctia ngan hang.

Bén canh d6, von chu s& hitu cia ngan hang dugc xem 1a dém dod cac rui ro,
dam béao an toan trong hoat dong. Céc nhén t6 nhu thir hang, quy mo va sé hiru cua
ngan hang chinh 13 nhimg nhan t6 then chdt gitp cac ngan hang c6 tdm nhin, tir d6

xay dung ké hoach dé thuc hién phat trién cac dich vu TCX, TDX (John Barner and
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Tingcun Han) [110]. Bén canh d6, cac NHTM vai quy mo 16n va cé 19i nhuan c¢6 xu
huéng cho vay nhiéu TDX hon so v6i cac NHTM c6 quy md nhd, loi nhuén thap
(Wei Yin va cong su) [156].

Ngoai ra, mot NHTM duoc coi la co NLTC tdt khi dat dugc mire loi nhuén cao,
hiéu qua trong hoat dong diéu hanh, ludén duy tri dugc ty 18 an toan vén dap Gng cac
tiéu chuan, quy dinh cta hé thong ngan hang. Hon nita, NHTM luén duy tri ty 1& vdn
kha dung, dam bao kha ning chi tra trong ngin han, trung va dai han ciing 14 mot
trong nhirng chi ddu vé sitc manh tai chinh cia NHTM d6. Mot sd chi tiéu khac ciing
thé hién NLTC caa NHTM d6 chinh 1a quy md, téc do ting tong tai san va chit lugng
téng tai san. Cu thé, mot NHTM ¢o quy md va tbc do, chat luong téng tai san tang
ddng nghia voi NHTM d6 c¢6 NLTC manh, phat trién t6t va nguoc lai.

Mot s6 kho khin, thach thirc vé tai chinh ma cic ngan hang thuong gip phai
trong phat trién TDX gém: Thiéu von/thiéu ngudn tai chinh dai han...

Nghién ciru ndy st dung céac chi tiéu tai chinh bao gdm: Vén chu sé hitu, loi
nhuan, ty 1& an toan von, kha ning chi tra, quy mo va téc do ting tong tai san, chét
luong téng tai san 1a cac nhan td thanh phﬁn duoc st dung dé thé hién NLTC cua
NHTM.

NHNN thong qua céc cong cu nhu ban hanh co ché chinh sach, st dung 05
cong cu chinh sach tién té cdt 18i bao g@)m: tai cép von, 13i suét, ty gia hdi doai, dy trix
bat budc va nghiép vu thi truong mod ¢ thé nang cao NLTC cac NHTM trong hé
thong thong qua viéc yéu cau va 19 trinh ap dung Basel II/IIT chit ché hon, budc cac
NHTM phai ting von tu co, cho phép cac NHTM dugc chii dong ting von diéu 18 trén
phan lgi nhuan dé lai hang nam dé nang cao NLTC hay tai cap vbn c6 diéu kién gan
v6i tang trudng tin dung xanh, qua d6 vira mo rong quy md von vira cai thién cau tric
tai san rai ro phu hop véi vai tro diéu tiét cia NHNN. Bén canh d6, NHNN c6 thé gop
phan nang cao loi nhuan va hiéu qua sinh 10i cia NHTM théng qua co ché wu di 1ai
suat, du trit bat budc hodc hé s rui ro thép hon cho khoan vay xanh, giup gidm chi
phi von va tang bién 1gi nhuén; déng thoi dinh hudng tin dung vao cac linh vuc cé
dong tién 6n dinh, phi hop Chién luoc ting truéng xanh qudc gia, tao diéu kién cho
NHTM ting cudng NLTC mot cach chit dong. Ngoai ra, NHNN c6 thé hd tro cac
NHTM cai thién kha nang thanh khoan bang viéc diéu hanh linh hoat thi truong ma,



70
tai cip von va hanh lang 13i suat, két hop phat trién thi truong tién t€ va trai phiéu dé
da dang hoa ngudn von trung—dai han, giam phy thudc vao vén ngin han.

Nhu vay, NHNN c6 thé st dung cac co ché, chinh sach, cong cu dé nang cao
NLTC ciia NHTM nham gbp phan thuc day phat trién TDX tai cac NHTM.

2.3.3. Vé ning lwc ciia cdn bj, nhin vién ngan hang thwong mai

Ngudn nhén e, dic biét 1a ngudn nhéan luc chat luong cao, dong vai trd quyét
dinh trong su phat trién kinh té - xd hdi cia mdi quéc gia. Poi voi nganh ngan hang,
chét luong ngudn nhan luc dé dap tng yéu ciu cia chién lugc phat trién hé thong
ngan hang, dic biét 1a phat trién TDX chinh 1a mdt trong nhitng yéu t6 quan trong
trong viéc phat trién TDX tai cac NHTM (Bracking) [75].

Nang luc cua can bg, nhan vién caa NHTM (NLCB) dugc nhan dinh 1a mot
trong nhitng yéu té quan trong can thiét dé trién khai hiéu qua hoat dong kiém soat
TDX, qua d6 gop phan phat trién TDX. Viéc nang cao kién thirc, k¥ ning va nang luc
chuyén mén ctia can bd NHTM trong tham dinh, danh gia va kiém soat rai ro ddi voi
cac san pham TDX duoc xem 14 yéu té dong gop vao viée cai thién hiéu qua kiém
soat TDX trong béi canh day 1a linh vuc con méi va phirc tap ddi véi nhiéu t6 chirc
tin dung (D6 Hoai Linh va cong su) [20].

NLCB 12 mot pham tru tong hop giita trinh do chuyén mén, k§ nang nghiép vu,
pham chat dao dtc va kha nang thich tng nham thyc hién hiéu qua cong viéc trong
moi trudng ngan hang hién dai. Noi dung ning lyc bao gdm: trinh do chuyén mon tai
chinh — ngan hang, k¥ ning giao tiép, xir Iy nghiép vu, sir dung cong nghé thong tin,
tac phong chuyén nghiép va dao dirc nghé nghiép. NLCB duoc danh gia qua két qua
cong viéc (KPI), kiém tra sat hach, mtc do tuan thu quy dinh va kha ning phat trién,
thich nghi véi doi méi cong nghé. NLCB trong phét trién TDX chinh 1a kha ning
danh gia, thAm dinh dy 4n xanh thong qua viéc danh gia tinh kha thi, nhiing rui ro vé
moi truong, xa hoi cua du an tir d6 xac dinh kha nang sinh 161, thyc hién cac nghia vu
tra no ciia cac khoan vay xanh. Ngoai ra, NLCB duoc cho 14 nhén t6 rat quan trong
trong phat triéen TDX tai cic NHTM vi khi can b tin dung ciia cac NHTM khong ¢
du kién thirc, kinh nghiém dé danh gia cac rui ro, tac dong dén moi trudng, khi hau

cta cac du an duoc thaim dinh, xét duyét tai tro von thi diéu d6 s& anh huong truc tiép
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dén cho vay TDX, phat trién TDX ctia cac NHTM (Nguyén Thi Loan va cong sy)
[22].

NHTM khi chua nhan thic sau sic duoc nhiing rui ro ma mét du an gay 6
nhiém c6 thé gy ton hai cho danh tiéng, uy tin, hiéu quéa cho vay va ting cao ty 1& no
xau trong hoat dong tin dung ctia chinh NHTM d6 néu tai trg vén cho du an gay 6
nhiém méi truong, khi hau thi ciing 12 nhitng yéu té can trd su phat trién cua TDX tai
cac NHTM.

O mot khia canh khac, NHNN bﬁng ngué)n luc ciia minh c6 thé tdng cuong
NLCB cho cac NHTM thong qua vige t6 churc, tuyén truyén, dao tao tap trung,
chuyén sau vé cac chu dé TDX, NHX cho can bd, nhan vién cac NHTM nham nang
cao kién thirc, k¥ ning, trinh d6 trong viéc nim bt cac quy dinh ciia phap luat vé phat
trién TDX, KTX, PTBV, hiéu va trién khai day du, chinh xac cac quy trinh nghiép vu
trong viéc cap tin dung cho cac du an xanh, danh gia tic dong moi trudng. Ngoai ra,
NHNN c6 thé tiép nhan va chuyén giao cac goi tai tro ki thuat tir cac to chirc tai
chinh qudc t& dé hd tro NHTM phat trién ngudn nhan lyc phuc vy phat trién TDX.
Pong thoi, NHNN phdi hop véi cac Bo/nganh lién quan t6 chic, dao tao, ting cuong
nang lyc cho cac TCTD, cac ca nhan tham gia xdy dung va trién khai co ché chinh
sach cho san phdm TDX nham nang cao ning lyc cla toan nganh ngan hang trong
viéc thyc hi¢n TDX (Thu Hoa) [16].

Nhu vay, véi vai trd 13 co quan quan 1y nha nude vé linh vyc tién té va ngan
hang, ngoai viéc ban hanh co ché chinh sach va ap dung cac cong cu tai chinh tién té
thi NHNN ciing c6 thé khuyén khich, thiic day nang cao NLCB caa NHTM trong viéc
phat trién TDX théng qua nguodn luc vé thé ché, tai chinh, con nguoi, hop tac qudc

7
A

te,...

2.3.4. Vé chuyén déi sé ciia ngdn hang thwong mai

Chuyén dbi sé (CDPS) trong nganh ngan hang 1a qué trinh tng dung cong nghé
s6 vao toan bo hoat dong ciia ngan hang nham nang cao hiéu qua van hanh, téi uvu trai
nghiém khéach hang va phat trién mé hinh kinh doanh sb. Noi dung CPS bao gdm s6
hoéa dich vu (chang han nhu: Mobile Banking, Internet Banking), tmg dung cong nghé
moi nhu Al, Big Data, Blockchain, cai tién quy trinh ndi bd va thay ddi van hoa to

chuc theo hudng sd nham dap tng nhu cau khach hang, tiét giam chi phi cho vay va
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cac dich vu ngan hang. CDS trong nganh ngan hang dugc do luong thong qua cac chi
tiéu nhu ty 1€ giao dich s6, muc do tu dong hoa quy trinh, chi phi van hanh, mac do
hai 1ong cua khach hang va ty 1& nhan su duoc dao tao kién thirc, k§ ning vé CDS.

Theo WB cho ring céng nghé blockchain, thong qua viéc nang cao tinh minh
bach, kha nang truy xuét dit liéu va giam chi phi giao dich, co thé hd trg mo rong bao
trum tai chinh tai cac thi truong méi ndi. Trong bdi canh TCX, blockchain dugc xem
1a cong cu tiém nang giup theo ddi dong vén xanh, xac minh tic dong maoi truong cia
cac khoan tin dung va dau tu xanh, qua d6 gop phan nang cao hiéu qua trién khai
TDX va ting cudng niém tin vao hé théng tai chinh bén ving [159].

Bén canh d6, CDS ctia cac NHTM da khuyén khich phat trién TCX, TDX bang
cach giam sy bat can xtmg thong tin, thuc ddy tinh sing tao ciia cc san pham TDX,
TCX va nang cao hiéu qua TDX. Nhu vay, c6 thé thdy su phat trién ciia TDX da duoc
hd tro rat nhiéu bai cude cach mang ki thuat sé ctia nganh ngan hang. Cac NHTM c¢6
thé nang cao muc d¢ dich vu TCX, TDX, thuc hién céc giao dich, dich vy hiéu qua va
dé dang hon, dong thoi thuc day cac NHTM ting cudng dong luc cho vay TDX bing
cach str dung cac phuong phap k¥ thuat phuec tap.

Ngoai ra, CPS trong nganh ngan hang tao diéu kién thuan lgi cho TDX ting
trudng va phat trién, mic d6 sd hda ngay cang tang trong quan 1y ngan hang 13 nhimng
diéu kién thuan lgi hon cho viéc thic day mo rong TDX thong qua viée cit giam chi
phi cap TDX. Chuyén doi k¥ thuat sé ciia ngan hang dong vai trd nhiéu mit trong viéc
chuyén doi va nang cap hé thong cong nghé thong tin va k¥ thuat sb, thay doi co ciu
t6 chirc, toi wu hoa quy trinh va nang cao hiéu qua hoat dong cia NHTM. Pong thoi,
cac NHTM c6 thé kham phéa ciac md hinh kinh doanh m&i va cic san phdm sang tao
thong qua chuyén doi s6, nang cao mirc 6 va hiéu qua cta cac dich vu TCX, dong
thoi cung cip nhiéu nhu cdu tai chinh cho diu tu xanh (Xiaoting Shang and
Huayong Niu) [163] .

Nhin chung, CPS ctia NHTM sé& gitp tiét giam thoi gian, chi phi cho vay, tham
dinh, nang cao kha ndng quan tri rdi ro va gia tang trai nghi¢ém cua khach hang.

Mit khac, NHNN c6 thé thuc déy CBS cua cac NHTM mét cach hi¢u qua
thong qua viéc thiét ké dong bod khudn kho thé ché, cong cu chinh sach va ha ting hd

trg theo huong lam thay ddi céu trac chi phi, loi ich cua hoat dong ngan hang. Cu thé,
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NHNN hoan thién hanh lang phap 1y (Co ché thir nghiém thi diém - Sandbox, eKYC,
Open Banking) giup NHTM giam rao can gia nhap va rat ngan chu ky doi méi, cat
giam chi phi trong hoat dong quan tri, diéu hanh, nang cao chét lugng dich vu va trai
nghiém ctia khach hang. Ngoai ra, NHNN dén dit phat trién ha ting thanh toan va dit
liu qudc gia, chuan hoa két ndi va chia sé thong tin, qua d6 giam chi phi giao dich va
nang cao hiéu qua van hanh toan hé thdng phu hop véi vai tro diéu tiét trung tim. Bén
canh d0, viéc thiét lap chun myc vé quan tri dit li€u voi trung tam dir 1i€u tap trung,
thdng nhit véi nguyén tac “dang — di — sach — sdng — thong nhat — ding chung” cting
v6i dam bao an ninh mang va phong tranh riii ro cong nghé, thic day hé sinh thai
fintech va phat trién ngudn nhan lyc s6, s& 1a nhiing tai san vo gia, ngudn tai nguyén
chién lugc cho cac NHTM phat trién co s dit liéu khach hang, tin dung, tai san dam
bao chién lugc phuc vu cho viéc phat trién TDX tai cac NHTM.

Nhu vay, di vai CPS, NHNN co thé dong vai tro dan dat, kién tao thi truong
s6 thong qua két hop quy dinh, co ché khuyén khich, dau tur co so ha ting s cbt 16i 1a
nhiing tién dé rat quan trong thuc day CDS caa cac NHTM.

2.3.5. Vé khd ndng tiép cdn nguon von xanh ciia cdc ngin hang thwong mai

Mic du nhu ciu tai chinh cho tmg ph6é BPKH va phat trién bén viing ngay
cang gia ting, cac NHTM van gip nhiéu han ché trong viéc tiép can va huy dong hiéu
qua nguén von xanh, dic biét tir khu vuc tai chinh tu nhan. Nghién ctru cua Clark va
cong su chi ra rang ton tai khoang cach dang ké gitra nhu cau vén xanh va lugng von
thuc té duoc cung ung, trong d6 nguyén nhan cbt 16i khong nim & su thiéu hut cam
két tai chinh, ma & nhitng rao can vé thé ché, chinh sach va thong tin thi truong [79].

Kha ning tiép can ngudn vén xanh (TCVX) ciia cac NHTM la kha ning cia
NHTM trong viéc huy dong, vay tir cac t6 chirc, ca nhan/phap nhan trong nudc hoic
qudc té dé tao ngudn vén xanh tai phan bd lai cho cac khach hang, cac du an c6 nhu
cau dAu tu, san xuat kinh doanh xanh.

Noi dung cia TCVX bao gom kha ning xay dung chién lugc TDX, thiét 1ap
quan hé ddi tac véi cac quy moi truong hay td chirc tai chinh québc té (nhuw IMF, ADB,
WB), dap ung cac ti€u chuan, diéu kién ky thuat vé von xanh va minh bach trong bao

cdo st dung von.
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TCVX thuong duge do luong thong qua cac chi tiéu nhu quy mé va ty trong
von xanh trong téng nguén von, s6 lugng dy an duoc tai trg béng von xanh, mac do
tuan tha tiéu chuan ESG, kha nang thu hut tai trg tir cac to chirc qudc té va xép hang
tin nhiém xanbh, ...

Nguyén Thi Minh Hué va cac cong sy [17] tién hanh nghién ctu, danh gid
thuc trang hoat dong TCX cua cac doanh nghi¢p Viét Nam dya trén kha nang tiép can
vén TDX cua doanh nghiép va sy san sang cua doanh nghiép trong hoat dong dau tu
xanh cho thdy: (1) Cac doanh nghiép giap kho khan khi tiép can vén TDX; (2) Cac
doanh nghiép déu danh gia tac dong tich cuc cta dau tu xanh dén hiéu qua hoat dong
ciia doanh nghiép; (3) Cac doanh nghiép Viét Nam san sang thuc hién dau tu xanh
vao cac du an xanh, tac dong tich cuc dén moi truong.

Ngoai ra, cic NHTM thuong gip nhiéu kho khin, vudng mic trong tiép can
ngudn von xanh khi thiic day phat trién TDX (Vién chién lugc Ngan hang) [62].

TCVX ciia NHTM rat quan trong trong phat trién TDX tai NHTM, gitp cac
NHTM c6 thé ting quy mé ngudn von xanh, tim kiém cac ddi tic ¢6 tiém luc tai chinh
xanh dé cung hop tc, phat trién, mé ra co hoi cho vay cac dy an dau tu xanh.

NHNN ciing c¢6 nhitng bién phap gitp nang cao TCVX cua caic NHTM mét
cach thyc chat thong qua vai trd trung gian thé ché tai chinh mang tim quc gia trong
viéc két ndi véi cac dinh ché tai chinh qudc té va phat trién cac kénh huy dong vén
xanh. Cu thé, NHNN vdi tu cach co quan dai dién qudc gia trong hop tac tai chinh,
tién té quéc té tao diéu kién dé cac NHTM tiép can cac nguén von wu dii tir WB,
ADB, IFC va cac quy PTBV, qua d6 giam dang ké chi phi von va kéo dai ky han tai
trg. Dong thoi, NHNN dinh hudng va hd tro phét trién thi truong trai phiéu xanh, giup
NHTM da dang héa ngudn von trung va dai han thay vi phu thudc vao huy dong
truyén thong. Su két hop giita ngudn von qudc té, cong cu thi truong von nhu trai
phiéu xanh va wu dai chinh sach trong nudc nhu khuyén khich tién gri tiét kiém xanh
d3 hinh thanh mot hé sinh thai TCX, trong 46 NHTM khéng chi dé tiép can ngudn
vén ma con c6 dong luc mé rong cung TDX, qua d6 thiic ddy chuyén dich nén kinh té
tir ndu sang xanh mot cach bén vimg.

Nhu viy, c6 thé thdy NHNN thong qua vai tro 13 Ngan hang Trung wong, dai

dién cho co quan quan 1y tai chinh, tién té va ngan hang ctia quoc gia c6 thé ho trg cac
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NHTM két ndi véi cac dinh ché tai chinh qubc té trong viéc TCVX, phat hanh trai

phiéu xanh trén truong qudc té, ddng thoi co thé ting kha ning huy dong ngudn von

xanh tir cac hop dong tién gui ti€t ki¢ém xanh trong nudc véi cac co ché chinh sach

khung vu dai. Qua d6, NHNN c6 thé thic day phat trién TDX tai cac NHTM thong

qua viéc nang cao kha ning TCVX cta cac NHTM dé tao ngudn von xanh cép cho

cac dy &n xanh, cac dy an than thié€n vdi méi trudng, xa hoi.

Bang 2.1. Bing tong hop cac nhan té anh hwéng dén phat trién tin dung

xanh tai cac ngan hang thwong mai

Nhom nhan t

Nhan to thanh phan

Ngu(“)n tham khao

Chinh sach tin dung
xanh cua ngan hang
(CSTDX)

Tap hop céc nguyén tic, quy
tic va quy trinh lién quan dén
qua trinh tham dinh, phé duyét,
dinh gid va giam sat tin dung,
nham hudng dong von dén cac
hoat dong than thién moi1
truong va goép phan thuc hién

muc ti€u phat trién bén ving.

- Romano va céac cong su
[68]; D’Orazio va Popoyan
[80]; Rose va Hudgins
[138]; Park va Kim [104];
Fan va cong su [95];
Mishkin va Eakins [126];
NGFS [131]; McConnell,
Yanovski va Lessmann
[122]; Li, Zhang va Huang
[115]; Ling va cOng su
[116]; Zhou [179]; Bezemer
[71]; Feng [89]; Wu [161];
Wang va Herwartz [152].

- Pham Tam [47]; Nguyén
Thi Loan va cong su [22];
Nguyén Minh Phuong [44];
Cao Chung Chinh [7];
Nguyén Qubc Huy va cong
su [103]; Pang Thi Minh
Nguyét [38]; Nguyén Thé
Cao va Nguyén Thi Thuy
Dung [5]; Nguyén Dinh
Hoan va Nguyén Hong
Quang [14]; Nguyén Thi

Phuong Lién [21]; Vién
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Nhom nhan t

Nhan to thanh phan

Ngudn tham khao

chién lugc Ngan hang [62].

Nang luc tai chinh
cia ngan  hang
thuong mai (NLTC)

Quy md ngan hang, Loi nhuén,
S6 hitu ngan hang, Chét luong

tong tai san

John Barner and Tingcun
Han [110]; Nguyén Quéc
Huy va cong su [103]; Bang

Thi Minh Nguyét [38];
Nguyén Qubc Huy [15].
Ning luc cua can bg, | Kién thire, trinh dd, ning luc | Bracking [75]; Thu Hoa

nhan vién ngan hang
thuong mai (NLCB)

chuyén mon trong viéc danh

gia, tham dinh cac du an xanh

[16]; Nguyén Quéc Huy va
cong su [103]; Pang Thi
Minh Nguyét [38]; D6 Hoai
su  [20];
Nguyén Thi Loan va cong
su [22] va Nguyén Minh
Phuong [44].

Linh va cong

Chuyén d6i s6 cua
ngin hang thuong
mai (CDS)

Chuyén dbi va nang cip hé
thong cong nghé thong tin, k¥
thuat s6 tmg dung trong hoat

dong ngan hang

Nguyén Qudéc Huy [15];
Xiaoting Shang and
Huayong Niu [163]; Nguyén
Quéc Huy va cong su [103];
Dang Thi Minh Nguyét [38]

Kha ning tiép cén
ngudn vbn xanh cia
cac ngan  hang
thuong mai (TCVX)

Kha ning tiép cén cic nguodn
von cho vay tin dung xanh cta
cac to chtrc trong nudc va quoc

te

GIZ [48]; Nguyén Thi Minh
Hué va cac cong su [17];
Vién chién luge Ngan hang
[62]

Nguon: NCS téng hop
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Chuong 3
QUY TRINH VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

3.1. Quy trinh nghién ciru

Hinh 3.1 trinh bay quy trinh nghién ctru caa luan an véi 02 giai doan chinh
(Nghién ctru so bd va Nghién ctu chinh thirc). Luan an bat dau bang viéc phan tich
cac nghién ctu trudc lién quan ti phat trién TDX, c4c nhan té anh hudng toi phat
trién TDX tai cac NHTM va cac mé hinh ly thuyét lién quan. Trén co s& tong
quan, luan an chi ra khoang trong nghién ciru, ciing nhu dé xuat mé hinh nghién
ctru va xay dung phiéu khao sat so bd.

Nghién ctru so b dugc thyc hién thong qua phuong phap nghién ctru dinh
tinh va dinh luong so bd. Nghién ctiu dinh tinh trong phan nay duoc thuc hién
théng qua phong van chuyén sau véi 15 can bo quan 1y va nhan vién tin dung ngan
hang, nguoi ¢ nhiéu nam kinh nghiém tai cac NHTM, cong chirc xay dyung chinh
sach tin dung, TDX va cac nha khoa hoc. Qua phong van chuyén sau, thang do cac
nhan t6 anh huong toi phat trién TDX tai cac NHTM duoc diéu chinh dé phi hop
véi ngir canh tai Viét Nam. Trén co sé két qua phan tich dinh tinh so bo, luan an
tién hanh khao sat so bd véi kich thuéc mau 1a 95 va duoc chon theo phuong phép
lday mau ngau nhién véi doi twong khao sat 1a cac nhan vién va can bo quan ly
TDX tai mot s6 NHTM. Dit lidu thu duoc tir khao sat so bd duoc dua vao phan
tich do tin cay.

Théng qua nghién ctru so bg, bang hoi so bd dugc chinh sira s€ dugc s
dung dé khao sat chinh thic. Dit liéu sau khi thu thap duoc théng qua khao séat
chinh thuc s& duoc tong hop, 1am sach, ma hda va tién hanh phan tich dinh luong.
Luan an sir dung két hop phuong phap phan tich nhan t6 kham pha va phan tich
hdi quy dé xac dinh cac nhan té anh huong dén phat trién TDX tai cac NHTM tai
Viét Nam. Cac budc phan tich trong luan 4n gom c6: (1) Phan tich d6 tin cay cua
thang do (Cronbach’s Alpha); (2) Phan tich nhan té kham pha (EFA); (3) Phan tich
tuong quan va hdi quy; (4) Kiém dinh sy khac biét cua cac nhom (T-Test va
ANOVA). Trén co s& két qua phan tich, luan an dé& xuét cac kién nghi, giai phap
nham phat trién TDX caa cac NHTM tai Viét Nam.
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: A Pé xuat mo hinh nghién
Tong quan tai li¢u va A hid
co s& 1§ Tugn q ctru va xay dung phiéu
: khao sat (so b0)

4

- Nghién ctru so bo:
Phiéu khao sat + Phong van 15 chuyén gia
(chinh thtrc) h (chinh stra bang hoi)
+ Khao sat so bo 95 phiéu

4

Khao sat chinh thirc ] q [ Théng ké miéu ta miu

(255 phiéu) nghién ctru

4
ﬂ Phan tich do tin cay \

(CA) ,
+ Phan tich nhan t6 kham
A LA . pha (EFA)
Binh luan ket qua va dé h + Phén tich twong quan
xuat kién nghi, giai phap va hdi quy
+ Kiém dinh su khac biét
cua cac nhom (T Test va

QNOVA) /

Hinh 3.1. Quy trinh nghién ctru

)

Nguon: NCS dé xudt

3.2. M6 hinh va gia thuyét nghién ctru
Gia thuyét va md hinh nghién cau cua luan an dugc xay dung trén co so ké
thira cac nghién ctru trude vé cac nhoém nhan té anh hudng téi phét trién TDX tai cac
NHTM va cac thang do do ludng sy phat trién cua TDX. C4c nhan té anh hudng téi
phét trién TDX tai cac NHTM gom: (1) Ning luc tai chinh cia NHTM (John Barner
and Tingcun Han [110]; Ngd Anh Phuong [42]; Piang Thi Minh Nguyét [38]; Nguyén
Qudc Huy [15]); (2) Nang lyc cta can bo, nhan vien NHTM (Bracking [75]; Pang
Thi Minh Nguyét [38]; Nguyén Thi Loan va cong su [22]; Nguyén Minh Phuong
[44]); () Chuyén d6i s6 cia NHTM (Nguyén Qudc Huy [15]; Xiaoting Shang and
Huayong Niu [163]; Nguyén Qubc Huy va cong su [103]); (4) Kha ning tiép can
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ngudn von xanh caa cac NHTM (GIZ [48]; Nguyén Thi Phuong Lién [21]; Pham Thi
Thanh Tung [49]; Wei va Zebin [155]; Vién chién luoc ngan hang [62]); (5) Chinh
sach tin dung xanh cia ngan hang (Romano va cdc cong su [68]; D’Orazio va
Popoyan [80]; Rose va Hudgins [138]; Park va Kim [104]; Fan va cong su [95];
Mishkin va Eakins [126]; NGFS [131]; McConnell, Yanovski va Lessmann [122]; Li,
Zhang va Huang [115]; Ling va cong su [116]; Zhou [179]; Bezemer [71]; Feng [89];
Wu [161]; Wang va Herwartz [152]; Pham Tam [47]; Nguyén Thi Loan va cong su
[22]; Nguyén Minh Phuong [44]; Cao Chung Chinh [7]; Nguyén Qudc Huy va cong
su [103]; Pang Thi Minh Nguyét [38]; Nguyén Thé Cao va Nguyén Thi Thuy Dung
[5]; Nguyén Pinh Hoan va Nguyén Hong Quang [14]; Nguyén Thi Phuong Lién [21]
va Vién chién luoc Ngan hang [62]).

Sau ddy 1a mé hinh nghién ctru duoc dé xuat:

H1 (+) H2 (+)
Phat trién
TDX cua
NHTM

H5 (+)ﬂ

H

Hinh 3.2. M6 hinh nghién cuu

Trén nén tang co s& |y luan vé phét trién TDX cua cac NHTM, Luan &n tién
hanh kiém dinh cac gia thuyét nhu sau:

Gia thuyét H1: Chinh sach tin dung xanh cia ngan hang c6 anh huéng thuan
chiéu toi phét trién TDX tai cac NHTM.

Gia thuyét H2: Nang luc tai chinh cia NHTM ¢6 anh hudng thuan chiéu téi
phat trién TDX tai cac NHTM.

Gia thuyét H3: Nang lyc cua can bo, nhan vién ngan hang anh huéng thuan
chiéu toi phét trién TDX tai cac NHTM.
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Gia thuyét H4: Chuyén doi s trong linh vuc ngan hang c6 anh huéng thuan
chiéu t6i phat trién TDX tai ca&c NHTM.

Gia thuyét H5: Kha ning tiép can nguén von xanh caa NHTM c¢6 anh huéng
thuan chiéu téi phat trién TDX tai cac NHTM.

3.3. Phuong phap nghién ctru dinh tinh

3.3.1. Muc tiéu va ngi dung cvia nghién cvwu dinh tinh

Luén &n sir dung cac phuong phap nghién ctru dinh tinh dé xay dung thang do
c4c nhan t6 anh huong téi phat trién TDX tai cac NHTM. Trong d6, phuong phép
phong van chuyén sau duoc st dung nhiam bo sung, diéu chinh thang do do luong cac
nhan t5 cho phu hop voi dic tha cac NHTM tai Viét Nam. Luan an da tién hanh
phong van 15 chuyén gia Ia c4c lanh dao, can bo quan ly tin dung tai cac NHTM va
cac nha nghién ctu, nha hoach dinh chinh sach trong linh vuc ngan hang (chi tiét
danh sach tai Phu luc 3). Pay 1a nhitng chuyén gia ¢ nhiéu nim kinh nghiém trong
quan ly va nghién cau vé phat trién TDX. Bén canh d6, phuong phéap nghién ctru dinh
tinh ciing dugc thyc hién trong qua trinh phan tich, ddnh gia vé thyc trang phét trién
TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam, ciing nhu binh luéan két qua phan tich dinh luong.

Pé thu thap dir liéu trong phan phong van chuyén sau duoc day du, NCS da
thiét ké bang hoi so bo trén co so ké thira cac nghién ciu lién quan téi cac nhan té anh
huong toi phat trién TDX tai ca&c NHTM. Noi dung caa phong van chuyén sau tap
trung vao 02 khia canh: (1) Xac dinh tinh ddy da va phu hop cua cac nhan té anh
huong téi phét trién TDX cua cac NHTM tai Viét Nam; (2) Chuan hoa cac thang do,
cau chir trong bang hoi. Trong d6, cac chuyén gia dd gép y kién dé chinh sira, hoan
thién thang do tai hau hét cac nhan t6 anh hudng va vé co ban thi hau hét cac thang do
duoc chuyén gia dong y giit nguyén, cd mot sb thang do duoc hiéu chinh ngan gon,
suc tich, d& doc, dé hiéu, phl hop véi thuc tién hoat dong cia NHTM.

3.3.2. Két quad nghién ciru dinh tinh

Cac chuyén gia tham gia phong van déu cho riang phat trién TDX c6 vai trd
quan trong nham thiic day phat trien NHX va ting truong xanh. C6 rat nhiéu nhan té
anh huong téi phat trién TDX cia cac NHTM tai Viét Nam, cac chuyén gia tham gia

phong van déu thong nhat voi 05 nhan té ma Luan an dé xuat, bao gom: (1) Chinh



81
sach tin dung xanh cua ngan hang (CSTDX); (2) Nang luc tai chinh cia NHTM
(NLTC); (3) Ning luc cta can bo, nhan vién caa NHTM (NLCB); (4) Kha ning tiép
can ngudn vén xanh caa NHTM (TCVX) va (5) Chuyén d6i sé caa NHTM (CDS).
Tuy nhién, thang do nay can duoc diéu chinh cho phi hop véi dic thu caa cac NHTM
tai Viét Nam.

Cac gop y diéu chinh cua 15 chuyén gia tap trung vao viéc bé sung, chinh sta
thang do cac nhén t6 anh hudng téi phat trien TDX caa cac NHTM tai Viét Nam. Cu
thé nhu sau:

(1) Chuyén khéi niém TDX va cé4c san pham cua TDX ngay sau doan gidi
thiéu muc tiéu cua phiéu khao sat; luoc bo khai niém vé NHX;

(2) Dbi véi nhan té “Nang luc tai chinh cia NHTM”, cac chuyén gia dé xuat
thay thang do “Theo Anh/chi, NHTM ¢4 thi phan tin dung va huy dong vén cao thi
cang c6 nhiéu kha ning phat trién TDX tai cac NHTM” bang thang do “NHTM c6
kha ning huy déng vén tét thi cang c6 nhiéu co hoi phét trién TDX”.

(3) Di v6i nhan t6 “Nang luc can bo, nhan vién cia NHTM?”, cac chuyén gia
dé xuat b6 sung thang do “NHTM co chinh sach thu hat ngudn nhan lyc chat luong
cao hap dan, hop ly thi s& ¢ nhiéu co hoi phat trién TDX”.

(4) Bdi véi nhan t6 “Chuyén doi s cia NHTM”, cac chuyén gia dé xuat thay
thang do “Theo Anh/chi, NHTM cang xay dyng Chién luoc va xac dinh kha ning
chuyén d6i s6 rd rang, kha thi thi cang c6 co hoi phat trién TDX tai cac NHTM” bang
“NHTM c6 chién luoc chuyén ddi sé cang rd rang, kha thi s& thuc ddy phat trién
TDX™.

(5) Dbi vai nhan té “Kha ning tiép can vén xanh cia NHTM?™, cac chuyén gia
dé xuat thay cac thang do “Theo Anh/chi, NHTM dap ung cac tiéu chi, diéu kién dé
tiép nhan va giai ngan vén xanh tir cac Quy xanh, cac to chuc qudc té nhu: ICF,
World Bank, IMF, ADB,...thi s& cang c6 co hoi dé phat trién TDX tai cac NHTM”,
“Theo Anh/chi, NHTM cang c6 uy tin thi s& c6 nhiéu du dja d¢é nhan duoc cac cam
két tai trg nguon von xanh tir cac ca nhan, to chire trong nudc va qubc té dé phat trién
TDX tai cac NHTM”, va “Theo Anh/chi, NHTM cang tham gia tich cuc vao cac tb

chue, chuong trinh du &n québc té vé TDX, phat trién bén viing thi s& cang c6 nhiéu co
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hoi dé thu hit nguon vén phuc vu cho phét trién TDX tai cac NHTM” bang céc thang
do: “NHTM c6 chinh sach 1di suat hap dan thi s& dé& dang huy dong ngudn vén cho
phéat trién TDX”, “NHTM c6 b san pham TDX da dang, hap dan thi s& d& dang tiép
can va&i ngudn von cho phat trién TDX”, “NHTM c6 két qua hoat dong kinh doanh tét
thi s& d& dang tiép can vai ngudn von cho phat trién TDX”, va “NHTM c6 hé thdng
quan tri rai ro tot thi s& d& dang tiép can vai ngudn vén cho phét trién TDX”.

(6) Bdi véi nhan té “Chinh sach tin dung xanh cia ngan hang™, cac chuyén gia
dé xuat thay thang do “Theo Anh/chi, NHTM c6 dinh huéng rd rang trong viéc phét
trién tin dung xanh, phi hop véi chién lugc kinh doanh va muc tiéu bén viing thi s&
phét trién tin dung xanh” bang “NHTM c6 chién lugc kinh doanh rd rang trong viéc
phét trién tin dung xanh, pht hop véi muc tiéu phat trién bén viing thi s& phat trién tin
dung xanh”.

(7) Dbi voi nhan td “Phat trién TDX”, cac chuyén gia dé xuat bd sung thém
thang do “NHTM c6 quy dinh ndi bo vé cho vay TDX rd rang, khoa hoc va kha thi,
dé thyc hién”.

(8) Bén canh d9, cac chuyén gia con gop y chinh sta cau chir trong Bang hoi
dé dam bao ré nghia va ngan gon, vi du: bo tir “tai cac NHTM”; “Theo Anh/Chi”
trong cac cau.

Nhin chung, cac ¥ kién gop y cta chuyén gia déu rd rang, chinh xéac, dé hiéu va
phtt hop véi tinh hinh hoat dong ctia NHTM, do vay, NCS di tiép thu cac ¥ kién cua
chuyén gia va da hiéu chinh, stra doi cho phu hop. Vi vay, sau hi¢u chinh, NCS da xin
¥ kién cac chuyén gia lai vé toan bd bang hoi khao sat so bo thi déu nhan duoc su
d6ng tinh, thong nhat cta cac chuyén gia.

3.4. Cac bién va thang do

Trén co so ké thira cac nghién ciru trudc vé phét trién TDX cua Nguyén Qudc
Huy [15]; Nguyén Thi Phuong Lién [21]; Nguyén Thi Loan va cong su [22]; Lai Vin
Manh va cong su [25]; Bang Thi Minh Nguyét [38]; Ngd Anh Phuong [42]; Nguyén
Minh Phuong [44]; GIZ [48]; Tran Thi Thanh T4 va cong su [51]; Vién chién luoc
ngan hang [62]; Bracking [75]; Nguyén Quéc Huy va cong su [103]; Park va Kim
[104]; John Barner and Tingcun Han [110]; Wei va Zebin [155] va Xiaoting Shang
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and Huayong Niu [163], Luan an di xay dung thang do cac nhéan t6 anh huong toi
phat trién TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam.
3.4.1. Nang luc tai chinh ciia ngdn hang thwong mai
Duya trén tong quan tai liéu va két qua tir phan tich dinh tinh so bo, cac bién
quan sat do luong ning lyuc tai chinh cia NHTM (NLTC) dugc dé cap, bao gom: Quy
md ngudn vén, loi nhuan, kha nang huy doéng von, ty 1é no xau, va kha ning thanh

khoan. Bang 3.1 trinh bay thang do NLTC sur dung trong Luan an.

Bang 3.1: Thang do nang luc tai chinh ciia ngan hang

Nang luc tai chinh cia NHTM (NLTC) Ki hi¢u
NHTM c6 quy mé nguodn von 16n s& cd nhiéu ngudn luc dé cho vay tin
dung xanh NLTCeL
NHTM c6 lgi nhuén cang cao thi cang c6 nhiéu kha ning phat trién tin
dung xanh NLTC
NHTM c6 kha nang huy dong von tdt thi cang c6 nhiéu co hoi phat
trién tin dung xanh NLTES
NHTM c6 ty 1& ng xau cang thap thi cang c6 kha nang phat trién tin
dung xanh NLTCA
NHTM cang dam bao tot kha niang thanh khoan thi cang c6 nhiéu kha
nang phat trién tin dung xanh NETES

3.4.2. Nang luc can by, nhédn vién cua ngan hang thwong mai

Duya trén tong quan tai liéu va két qua tir phan tich dinh tinh so bo, cac bién
quan sat do luong nang luc can bo, nhan vién cia NHTM (NLCB) duoc dé cap toi
gom: Thu hit ngudn nhan luc chét lugng cao, thudng xuyén dao tao kién thic, nghiép
vu chuy@n mon vé TDX, thudng xuyén dio tao dé nang cao kha ning danh gia, tham
dinh c&c du &n xanh, nang cao nhan thic, tam quan trong cua phat trién TDX, nhan
thire duoc cac rui ro cua du &n khong xanh, chinh sach thu hat ngudn nhan luc chat

luong cao. Bang 3.2 trinh bay thang do NLCB str dung trong luan an.
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Bang 3.2: Thang do nang luc can bg, nhan vién

Ning luc can bg, nhan vién (NLCB) Ki hiéu

NHTM thuong xuyén dao tao kién thuc, nghiép vu chuy@n mon vé tin NLCBL
dung xanh cho can b, nhan vién s& gop phan phat trién tin dung xanh

NHTM thudng xuyén dao tao dé nang cao kha ning danh gia, tham
dinh cé4c dy &n xanh cho can bo, nhan vién thi ¢6 nhiéu co hoi phat trien | NLCB2

tin dung xanh

NHTM nang cao nhan thirc, tim quan trong cua phét trién tin dung xanh NLCB3
s& gop phan tang du no tin dung xanh

Céan b, nhan viéen NHTM cang nhan thirc dugc cac rai ro cua du an
khong xanh, tiém 4n nguy co gy ton hai dén méi truong va xa hoi thi |  NLCB4

tin dung xanh cang phat trién

NHTM c6 chinh sach thu hdt ngudn nhan luc chat luong cao hap dan,
NLCB5

hop Iy thi s& c6 nhiéu co hoi phat trién tin dung xanh

3.4.3. Mikc dp chuyén déi sé ciia ngan hang thwong mai

Dya trén tong quan tai lidu va két qua tir phan tich dinh tinh so b, cac bién
quan sat do luong Muc do chuyén do6i sb cia NHTM (CBS) duoc dé cap téi gom:
Chién lugc CBS, ty trong dau tu vao CDS, dau tu cong nghé, nang cao trai nghiém
khach hang vé san pham tin dung, &p dung céng nghé dé danh gia, tham dinh tin
dung, ap dung CBS lam giam thoi gian va chi phi cho vay. Bang 3.3 trinh bay thang
do muc 36 CBS cua NHTM sir dung trong Luan an.

Bang 3.3: Thang do mirc dd chuyén d6i s6 cia NHTM

Mikc d§ chuyén doi s6 cia NHTM (CDS) Ki hiéu
NHTchc') chién lugc chuyén do6i so cang rd rang, kha thi s& thuc day cps
phat trién tin dung xanh
NHTM cd ty trong déuqtu’ vao chuyén doi s6 trong dich vu ngan hang -
I6n thi nang lyc phat trién tin dung xanh cang cao
NHTM cang dau tu cong nghé, nérlg cao tréﬁi nghiém khach hang vé san b3
pham tin dung thi cang c6 co hdi dé phat trién tin dung xanh
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Mirce d9 chuyén doi s6 cia NHTM (CDS) Ki hiéu
NI—‘ITM ap dllmg cong nghé dé danh gia, tham dinh tin dung thi s& gop Cbs4
phan phat trién tin dung xanh
NHTM &p dung chuyén doi s6 lam giam thoi gian va chi phi cho vay DS

gop phan phat trién tin dung xanh

3.4.4. Kha ning tiép cdn vén xanh ciia ngdn hang thwong mai

Dua trén tong quan tai liéu va két qua tir phan tich dinh tinh so bo, cac bién
quan sat do luong kha ning tiép can vén xanh cia NHTM (TCVX) duge dé cap toi
gom: Kinh nghiém giai ngan vén xanh, chinh sach 14i suat hap dan, san pham tin dung
da dang, phat hanh trai phiéu xanh thanh céng, két qua hoat dong kinh doanh tét, va
hé thdng quan tri rai ro tt. Bang 3.4 trinh bay thang do TCVX sir dung trong luan an.

Bang 3.4: Thang do kha ning tiép can von xanh cia NHTM

Kha niing tiép can von xanh cia NHTM (TCVX) Ki hiéu
NHTM c6 kinh nghiém tiép nhan, giai ngan tin dung xanh tir nguon tai ——
tro xanh qudc té thi c6 nhiéu co hoi dé phét trién tin dung xanh
NHTM c6 chinh sach Iai suat hap dan thi s& dé dang huy dong nguon
. i TCVX2
von cho phat trién tin dung xanh
NHTM c6 b san pham tin dung xanh da dang, hap dan thi s& dé dang VX3
tiép can vai ngudn vén cho phét trién tin dung xanh
NHTM phat hanh trai phiéu xanh thanh cong trén thi truong von thi
. ) . TCVX4
cang c6 kha nang d¢ phat trién tin dung xanh
NHTM c6 két qua hoat dong kinh doanh tét thi s& dé dang tiép can voi
o o TCVX5
nguon von cho phat trién tin dung xanh
NHTM c6 hé thong quan tri rai ro tot thi s& dé dang tiép can véi nguon
. . TCVX6
von cho phat trién tin dung xanh

3.4.5. Chinh sach tin dung xanh ciia ngin hang

Duya trén tong quan tai liéu va két qua tir phan tich dinh tinh so bo, cac bién
quan sat do ludng chinh sach tin dung xanh cua ngan hang (CSTDX) duoc dé cap toi
gom: Quy dinh tich hop cac tiéu chi méi truong, x4 hoi va quan tri vao xét duyét, ra

quyét dinh cho vay cia NHTM, Chién luoc kinh doanh trong phat trién TDX rd rang,
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Ap dung l4i suat, han mac hoic diéu kién vay wu dai cho cac du an xanh, C6 hé théng
theo doi va danh gia tac dong moi truong caa cac khoan vay xanh sau khi giai ngan
mot cach rd rang, khoa hoc va Co bo phan chuyén trach, chuong trinh dao tao va
ngudn luc riéng dé trién khai tin dung xanh. Bang 3.5 trinh bay thang do CSTDX st

dung trong luan an.

Bang 3.5: Thang do chinh sach tin dung xanh cia ngan hang

Chinh sach tin dung xanh (CSTDX) Ki hiéu

NHTM tich hop cac tiéu chi moéi truong, Xa hoi va quan tri trong quy CSTDX1
trinh xét duyét va ra quyét dinh cho vay thi s& phat trién tin dung xanh

NHTM c6 dinh huéng rd rang trong viéc phat trién tin dung xanh, phu
hop vai chién luoc kinh doanh va muc tiéu bén viing thi s& phat trién tin | CSTDX 2

dung xanh

NHTM &p dung li suat, han muc hoic diéu kién vay wu dii cho cac du CSTDX 3
an dap ng tiéu chi xanh thi s& phat trién tin dung xanh

NHTM c6 hé thdng theo ddi va danh gia tic dong méi trudng cua cac
khoan vay xanh sau khi giai ngan mét cach rd rang, khoa hoc thi sé phat | CSTDX 4

trién tin dung xanh

NHTM c6 bo phan chuyén trach, chuong trinh dao tao va nguon luc CSTDX &
riéng dé trién khai tin dung xanh thi s& phat trién tin dung xanh

3.4.6. Phdt trién tin dung xanh

Duya trén tong quan tai liéu va két qua tir phan tich dinh tinh so bo, cac bién
quan séat do luong phat trién TDX caa NHTM (PTTDX) dugc dé cap téi gdm: San
pham TDX da dang, gia ting quy mé va téc do ting truong TDX, gia ting thi phan
TDX, kiém soét tét ng xau, va quy dinh noi bo vé cho vay TDX. Bang 3.6 trinh bay
thang do PTTDX sir dung trong luan an.

Bang 3.6: Thang do mirc d9 phat trién tin dung xanh

Phat trién tin dung xanh (PTTDX) Ki hié¢u

NHTM c6 bd san pham tin dung xanh da dang, phong phi, hap dan, phu STTDX1
hop v6i nhu cau thi trudng
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Phat trién tin dung xanh (PTTDX) Ki hié¢u
NHTM c6 su gia ting quy mo, tbc do ting truong tin dung xanh PTTDX2
NHTM gia ting thi phan cho vay tin dung xanh PTTDXS
NHTM kiém soat tét ng xau tir cac khoan cho vay/tai tr¢g xanh PTTDX4
NHTM c¢6 quy dinh ndi bo vé cho vay tin dung xanh rd rang, khoa hoc
N PTTDX5
va kha thi, dé thuc hién

3.5. Phwong phap nghién ctru dinh luwgng

3.5.1. Phwong phdp diéu tra khdo st sii dung bing héi

Bang hoi duoc cau tric gom 02 phan: Phan 1 bao gom mét sé cau hoi lién quan
tgi théng tin chung cua d6i teong khao sat nhu: Pon vi cdng tac, sé nim cong tac, vi
tri 1am viéc. Phan 2 bao gém thang do cic nhan té anh hudng téi phat trién TDX cua
cac NHTM tai Viét Nam, bao gom: (1) Nang luc tai chinh caa NHTM; (2) Ning luc
ctia can bo, nhan vién caa NHTM; (3) Chuyén d6i sé cia NHTM:; (4) Kha nang tiép
can nguon von xanh caa NHTM; (5) Chinh sach TDX ctia ngan hang.

Do san pham TDX 1a mét trong nhiing san pham mai, ké hoach va chinh sach
trién khai TDX déu duogc hinh thanh, xay dung va trién khai tir Hoi s chinh (HO) cua
cac NHTM nén khao sat duoc thyc hién bang hinh thic Google Form théng qua y
kién chi dao cua Chu tich/Tong giam déc cac NHTM trién khai xuéng cho can bo,
nhan vién cac bo phan chuyén trach/lién quan dén TDX. Vi vay, khao sat chu yéu
duoc thuc hién tai HA Noi va Thanh phé H6 Chi Minh — noi 1a Hoi so chinh cua cac
NHTM.

Ngoai ra, vé d6i tuong khao sat thi nghién cau thuc hién khao sat cac lanh dao,
can bd, nhan vién chuyén trach vé TDX/l1am viéc truc tiép tai bo phan tin dung, phét
trien TDX caa 14 NHTM c6 tam quan trong trong hé thong ¢ Viét Nam. Do vy, cac
phiéu khao sat cho mdi NHTM s& mang tinh chat dai dién cho y kién cia chinh
NHTM d6 vé cha dé nghién ctru duge khao sat.

Phuong phap diéu tra khao sat duoc thyuc hién trong hai giai doan: Giai doan 1 -
Khao sat so b va Giai doan 2 - Khao sat chinh thuc. Trong d6, qua trinh khao sat so
bo véi muc dich 13 chuan héa phiéu bang hoi dua trén danh gia so bo vé do tin cay

cua thang do va phén tich nhan t6 kham pha (EFA). C& mau trong khao sat so bo thu
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duoc 1a 95 phiéu bang hoi va dugc chon theo phwong phap 1ay mau ngiu nhién don
véi ddi twong khao sét 1a can bd, nhan vién quan Iy va trién khai TDX cong tac tai 14
NHTM c6 tim quan trong trong hé théng theo Quyét dinh sé 538/QD-NHNN di dugc
gidi han & pham vi nghién ciu cua Luan an.

Quaé trinh khao st chinh thirc duoc thuc hién vai ¢ miu thu dugc 1a 255 phiéu
(trong d6 sb phiéu dugc thuc hién 1a 272, sb phiéu thiéu théng tin hodc dién khdng
hop 18 12 17 phiéu). Mau dugc chon theo phuong phap 1dy mau ngau nhién don. Doi
tugng khao sét trong nghién cau 1 can bg, nhan vién quan ly va trién khai TDX cong
tac tai 14 NHTM c6 tam quan trong trong hé thdng theo Quyét dinh s6 538/QP-
NHNN. Theo Tabachnick va Fidell [146] dbi voi phan tich héi quy da bién, ¢& mau
t6i thiéu can dat duoc tinh theo cong thirc 1a 50 + 8*m (m: s bién doc 1ap). Nghién
ctru ¢ 05 bién doc lap, do vay kich thudc mau téi thiéu 1a: 50+8*5 = 90 quan Sat.
Nhu vay, tong sé mau trong nghién ciu 1a 255, hoan toan phi hop véi yéu cau duoc
dit ra va dam bao tinh dai dién cho tong thé.

3.5.2. Phwong phap phan tich dir li¢u

3.5.2.1. Phwong phdp phan tich thong ké miéu ta

Luan an sir dung phuong phap phan tich thong ké miéu ta dé miéu ta dac diém
ciia mau véi cac bién diéu tiét gdm don vi cong tac, sb nam cong tac, vi tri 1am viéc.
Théng ké miéu ta ciing duoc str dung dé phan tich gia tri trung binh va d6 léch chuan
cua ting thang do trong mé hinh nghién ctiru dé bo sung cho cac phuwong phap khac.

3.5.2.2. Kiém dinh d¢ tin cdy cua thang do

Luan &n st dung kiém dinh do tin cdy Cronbach’s Alpha dé xac dinh muc do
chat ché va théng nhat trong cac cu tra 15i trong thang do. Luan &n tién hanh kiém
dinh d¢ tin cay cua tirng nhém nhan té va loai bo dan céc bién khdng phu hop. Cu thé:
MJi nhdm can dam bao Cronbach’s Alpha > = 0,60, nhung khong 16n hon 0,95
(Nunnally va Berstein) [134]. Néu Cronbach’ s Alpha qua 16n (>0,95) c6 thé xay ra
hién da cong tuyén (Nguyén Pinh Tho) [52] . Hé sb tuong quan bién téng cho biét
bién hién tai c6 dong gop nhiéu hay it cho thang do chung. Nhitng bién c6 hé sé twong
quan bién tong nho hon 0,3 s& duoc xem la khong phu hop va loai khoi phan tich
(Nunnally va Berstein ) [134].
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Do vay, cac bién co hé sb tuwong quan giita bién va tong thé (Item-Total
correlation) phai Ién hon 0,3. Theo Hair va cong su [96] thi cac bién c6 hé sb twong
quan bién tong nho hon 0,3 dugc xem 1 bién rac va dwong nhién 1a loai bo khoi thang
do.

3.5.2.3. Phan tich nhan té kham pha

Sau khi kiém dinh d¢ tin cay cua thang do, Luan an tién hanh danh gia gia tri
hoi tu va gié tri phan biét. Gia tri hoi tu phan &nh mic d6 ma céc bién quan sét cung
do luong mot khai niém tiém an, tac 1 chdng hoi tu vao ciing mot nhan té. Trong khi
do, gia tri phan biét thé hién muc d6 khéc biét gitra cac nhan té; nghia 1a mdi nhan té
can duoc xac dinh bai mot nhdm bién riéng biét, khdng tring I1ap voi nhém bién caa
nhan té khac.

Pé thuc hién cac danh gia nay, phuong phap phan tich nhan t6 kham pha
(Exploratory Factor Analysis - EFA) dugc su dung. Tinh phu hop cua EFA duoc xac
dinh théng qua hé s6 KMO (Kaiser-Meyer-Olkin) va kiém dinh Bartlett. Mot md hinh
duoc xem 1a phu hop voi EFA néu hé sé KMO nam trong khoang tir 0,5 dén 1,0 cho
thdy muc do twong quan du cao giita cac bién. Dong thoi, kiém dinh Bartlett cho két
qua c6 ¥ nghia thong ké (Sig. < 0,05) s& ching minh rang giita cac bién tén tai moi
tuong quan dang ké trong tong thé (Gerbing va Anderson) [93]. Bén canh do, ty 1é
phuong sai trich dugc tir cAc nhan t6 phai dat tir 50% tro 1én dé dam bao cac nhan t6
giai thich duoc phan 16n bién thién trong tap dix liéu.

Viéc kiém tra gia tri hoi tu s& dya trén bang Pattern Matrix, trong d6 hé so tai
nhan t6 (factor loading) thé hién mirc do lién két gitra bién quan sat va nhan to tiém
an. Hé s6 tai nhan té duoc chap nhan 13 ¢6 y nghia khi dat tir 0,5 tro 1én (Gerbing va
Anderson) [93] va chi s6 nay cang tién téi 1 cang tét . Nhing bién c6 hé s6 tai nhan t6
dudi ngudng nay s€ bi loai khoi mo hinh.

Ngoai ra, c4c bién c6 hé s tai twong d6i déu trén tir hai nhan té tro 1én (voi
chénh léch nho hon 0,3 theo tri tuyét d6i) hodc cac bién chi tai manh vao mot nhan t6
nhung khong c6 su lién két véi cac bién con lai cling s& khong duoc giir lai, nham

dam bao tinh rd rang va nhat quan trong cau triic cia mé hinh do luong.
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Bén canh d6, Luan an st dung hé sé Eigenvalue, 1a dai dién cho phan bién
thién duoc giai thich boi mdi nhan té. Chi sb nay phai 16n hon 1 theo Hoang Trong va
Chu Nguyén Mong Ngoc [61]. Nhu vay, chi s6 nay cang 16n hon 1 cang tét va céc
bién trong mo hinh s& khong bi loai.

Nhu vay, sau khi danh gid hé s tin cdy Cronbach’s Alpha va phan tich nhan to
kham pha (EFA), Luan an nghién ciu tiép tuc kiém dinh sy pht hop ciia mé hinh theo
Hair va cong su [96].

3.5.2.4. Phan tich twong quan

Luan 4n lwa chon hé s6 twong quan Pearson r - mot chi s6 thong ké phd bién va c6
do tin cay cao trong viéc do luong mirc d6 va chiéu hudng ctia mdi quan hé tuyén tinh
giita hai bién. Hé s6 nay duogc str dung dé danh gia mdi lién hé giira bién doc lap va bién
phu thudc, cling nhu gitta tirng cap bién doc 1ap vo1 nhau. Gia tri ciia hé s6 Pearson dao
dong trong khoang tir -1 dén 1. Khi hé s6 c6 gia tri bang 0 hodc gan 0, diéu d6 cho thay
hai bién khong c6 mbi lién hé tuyén tinh.

Nguoc lai, hé ) béng -1 hodc 1 phan anh mdi lién hé tuyén tinh hoan hao, trong
d6 -1 thé hién mbi twong quan nghich hoan toan va 1 thé hién mdi twong quan thusn
hoan toan. Néu hé sé tuong quan 4m (r < 0), didu nay cho thay khi bién doc 1ap ting thi
bién phu thudc c6 xu hudng giam, va nguogc lai. Néu hé sé duong (r > 0), hai bién c6 xu
hudng ting hodc giam ddng thoi.

3.5.2.5. Phan tich héi quy da bién

Luan &n sir dung phuong phap phan tich hoi quy da bién dé xem xét anh huong
ctia cac nhan t6 toi phét trien TDX cia cac NHTM tai Viét Nam. Phuong trinh hoi
quy str dyng trong luan an co dang:

PTTDX = Bo + BL*NLTC + p2*NLCB + B3*CPS + p4*TCVX + B5*CSTDX + e

Trong d6: PTTDX la mic d6 phét trién TDX cua NHTM (bién phu thudc); 05
nhan té (bién doc 1ap) gdm NLTC - Nang luc tai chinh cia NHTM; NLCB - Nang luc
can bo, nhan vién cia NHTM; CDS - Chuyén d6i s6 cia NHTM; TCVX - Kha ning
tiép can von xanh cua cac NHTM; CSTDX — Chinh sach TDX cta ngan hang.

O budc nay, md hinh can dap tng mét sb tiéu chi danh gia dé dam bao do tin

cay va tinh phl hop. Trudc hét, hé sé R binh phwong hiéu chinh dugc ky vong nam
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trong khoang tir 0,5 dén 1, cho thay md hinh cé kha nang giai thich tét bién phu thugc.
Chi sé Durbin-Watson, dung dé kiém tra hién tuong twong quan chudi bac nhat, nén
dao dong trong khoang tir 1 dén 3; diéu nay cho thady mé hinh khéng c6 van dé vé su
tuong quan. Gia tri Sig trong kiém dinh t can nho hon 0,05 dé khang dinh rang timng
bién doc 1ap cd y nghia thong ké trong mé hinh,

Bén canh d6, hé s6 hdi quy chuan hoa (Beta) duoc sir dung dé phan anh mire do
tac dong cua tirng bién doc lap d6i vai bién phu thudc. Ngoai ra, dé phat hién va kiém
soat hién tuong da cong tuyén, mé hinh sir dung chi s VIF (Variance Inflation
Factor). Theo d6, gia tri VIF ky vong nho hon 2, nham dam bao ring giira cac bién
doc 1ap khong ton tai mbi twong quan manh gay anh huong dén két qua phan tich hoi
quy.

3.5.2.6. Kiém dinh T test va ANOVA

Kiém dinh T test va phan tich phuong sai ANOVA dugc &p dung dé kiém dinh
su khéc biét va twong dong vé muac do phét trién TDX theo cac nhém: Pon vi cong
tac, s6 nam cong tac, vi tri 1am viéc.

3.5.3. Két qud nghién citu dinh lwong so bé

Mau duoc chon trong nghién ctu dinh lwong so bd theo phuong phap chon
mau ngau nhién don v4i dbi twong 1a can bd, nhan vién tai cac NHTM trén dia ban Ha
Noi (do hau hét cdc NHTM c6 tru so tai Ha Noi). Sb thu duogc 1a 95 phiéu. Ddi Vo
nghién ctru dinh luong so b, tAc gia tién hanh phan tich do tin cay cia cac thang do
sir dung hé s6 Cronbach’s Alpha. Theo d6, cac bién ¢ hé s tuong quan bién tong
(Corrected Item Total Correlation) nhé hon 0,3 s€ bi loai. Mot thang do ¢6 d¢ tin cay
t6t khi no bién thién trong khoang [0,70 - 0,80]. Néu Cronbach’s Alpha > = 0,60 la
thang do c6 thé chap nhan dugc vé mat tin cay (Nunnally va Berstein) [134].

3.5.3.1. Ddnh gia thang do nang luc tai chinh cua ngdn hang thwong mai

Két qua danh gia so bo thang do NLTC trong Bang 3.7 Phu luc 9 cho thay gia
tri cua cac bién quan sat trong thang do NLTC thoa man d¢ tin cay (hé s6 tuong quan
bién tong > 0.3 va hé sé Cronbach’s Alpha = > 0.8). Do d6, toan bd bién quan sat
duoc giir lai dé do luong trong nghién ciu chinh thic.

3.5.3.2. DBadnh gia thang do nang luc can bg, nhan vién
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Véi thang do nang NLCB, két qua danh gia so bo trong Bang 3.8 Phu luc 9 cho
thiy: Gi4 tri cua cac bién trong cac thang do thoa man do tin cay (hé s6 twong quan
bién tong > 0.3 va hé s6 Cronbach’s Alpha = > 0.7). Do d6, toan bo bién quan sat
duoc giir lai dé do luong trong nghién ciru chinh thic.

3.5.3.3. Pdnh gid thang do mirc dé chuyén doi so cia NHTM

Két qua danh gia so bd thang do CPS trong Bang 3.9 Phu luc 9 cho thay: Gia
tri ctia cac bién trong cac thang do thoa man do tin cdy (hé sé twong quan bién tong >
0.3 va hé s6 Cronbach’s Alpha > 0.8). Do d6, toan bo bién quan sat duoc gitr lai dé do
luong trong nghién cau chinh thuc.

3.5.3.4. Bdnh gid thang do kha nang tiép cdn vén xanh cia cac NHTM

Véi thang do TCVX, két qua danh gid so bo trong Bang 3.10 Phu luc 9 cho
thiy: Gi4 tri cua cac bién trong cac thang do thoa man do tin cay (hé s6 twong quan
bién tong > 0.3 va hé s6 Cronbach’s Alpha = > 0.7). Do d6, toan bo bién quan sat
duoc giit lai d&é do luong trong nghién ctiu chinh thuc.

3.5.3.5. Ddnh gia thang do Chinh sach tin dung xanh cua ngan hang

Két qua danh gia so bo thang do CSTDX trong Bang 3.11 Phy luc 9 cho thay:

Gia tri ciia cac bién trong cac thang do thoa méan do tin cay (hé sb twong quan bién
téng > 0.3 va hé sb Cronbach’s Alpha > 0.8). Két qua Bang ciing cho thay néu loai
bién quan sat CSTDX4, hé s6 Cronbach's Alpha cua thang do sé tang 1én & mic 0.878
v6i d6 chénh khong dang ké. Do d6, bién CSTDX4 duoc tam giit lai. Nhu vay, toan
bo bién quan sat dugc gitr lai dé do ludng trong nghién ciu chinh thic.

3.5.3.6. Pdnh gid thang do phdt trién tin dung xanh cia NHTM

Két qua danh gia so bd thang do PTTDX trong Bang 3.12 Phuy luc 9 cho thy:

Gia tri cua cac bién trong cac thang do thoa man do tin cay (hé sé twong quan bién
téng > 0.3 va hé s6 Cronbach’s Alpha > 0.7). Do d6, toan bd bién quan sat duoc gii

lai d@é do luong trong nghién ctu chinh thuc.
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Chuong 4

PHAN TiCH NHAN TO ANH HUONG TOI PHAT TRIEN TiN DUNG XANH
TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI O VIET NAM

4.1. Khai quat vé hé thong cac ngan hang thwong mai & Viét Nam

4.1.1. Mang luwdéi cac ngin hang thwong mai ¢ Viét Nam

Pén cudi nam 2023, hé thong cac TCTD tai Viét Nam gom c6 04 NHTM do
Nha nuéc nam gitt trén 50% vén diéu 16 (NHTMNN); 03 NHTM mua bt budc; 02
ngan hang chinh sach; 28 NHTM c¢6 phan (NHTMCP); 02 ngan hang lién doanh; 09
ngan hang 100% vén nude ngoai; 50 chi nhanh ngén hang nudc ngoai ¢ mat & 63
tinh, thanh phé trén toan qudc.

Tinh dén hét ngay 31/12/2024, mang luéi cac NHTM ¢ Viét Nam tiép tuc duoc
ma& rong nham dap ang nhu cau ngay cang ting cia nén kinh té va nguoi dan. Trong
d6, 03 NHTM mua bét budc da duoc chuyén giao bt budc, cu thé nhu sau:

- Ngan hang Xay dung (CBBank) duogc chuyén giao bat budc cho Ngan hang
TMCP Ngoai Thuong Viét Nam (Vietcombank) vao ngay 17/10/2024;

- Ngan hang Pai duwong (Oceanbank) duoc chuyén giao bat budc cho Ngan
hang TMCP Quan Doi (MB) cling ngay 17/10/2024, sau d6 Oceanbank d6i tén thanh
Ngan hang TNHH MTV Viét Nam Hién Bai (Modern Bank of Vietham — MBV) vao
ngay 18/2/2024 (Chinh phu) [8];

- Ngan hang TMCP DPéng A (DongA Bank) duoc chuyén giao bat busc cho
Ngan hang TMCP Phat trién TP. H6 Chi Minh (HDBank) vao ngay 17/1/2025. Sau
khi chuyén giao bat budc, DongA Bank di doi tén thanh Ngan hang TNHH MTV s
Vikki (Vikki Bank) vao ngay 14/2/2025;

- Ngéan hang Ngan hang Thuong mai TNHH MTV Dau khi Toan cau (GPBank)
chuyén giao bat buoc cho Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBank) vao
ngay 17/1/2025.

Nhu vay, ¢d thé thidy mang lugi cac NHTM & Viét Nam vira dugc co cau lai
(d6i véi NHTM yéu kém, kiém soat dic biét hodc mua bét bugc), vira duoc mé rong
mang ludi dé phl hop véi thuc tién phat trién caa thi truong, dap tng nhu cau giao

dich, st dung céc dich vu cta nguoi dan dugc thuan lgi va hiéu qua hon.
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4.1.2. Quy mo tai sdn cua cdc ngdan hang thwong mai ¢ Viét Nam

Tinh dén thoi diém 31/12/2023, tong tai san cua hé thong cac TCTD cubi nim
2023 dat hon 20 triéu ty dong, ting 11,6% so véi thoi diém cudi ndm 2022, thap hon
MU ting truong cua ndm 2022. VE co ban, ty trong tong tai san cua cac TCTD trong
nam 2023 khong c6 nhiéu thay doi so véi ndm trude, dau tu cho to chirc kinh té va ca
nhan trong nudc van chiém ty trong cao nhat. V& vén diéu Ié thi tong vén diéu Ié toan
hé thong dat 01 triéu ty dong, tang 14,3% so v4i cudi nam 2022. Cac cau phan trong
téng no phai tra da phan déu co tang trudong duong, nhung tdc do ting trudng hau hét
cham hon so véi nam 2022 (NHNN) [32].

Theo NHNN, tinh dén thoi diém 31/12/2024, téng tai san cua hé thdng céc
TCTD cubi nam 2024 dat hon 23,82 triéu ty dong, ting 13,94% so vai thoi diém cudi
nam 2023 [64]. Cu thé:

- Nhém NHTMCP chiém thi phan Téng tai san 16n nhat trong toan hé thng
TCTD (46,22%), ting +15,55% so véi cudi nam trudc (cing ky nim 2023 ting
+16,5% S0 Vi cubi nam 2022).

- Nhém NHTMNN (Vietcombank, Vietinbank, BIDV, Agribank) chiém 40,4%
thi phan Téng tai san, ting +14,03% so vai cubi nam trudc (clng Ky nam 2023 ting
+8,3% s0 V&i cudi nam 2022).

- Du no tin dung chiém 65,56% tong tai san toan hé thong TCTD, twong @ng
15,62 triéu ty dong, tang 2,05 triéu ty dong (+15,08%) so véi cudi nam trude (clng Ky
nam 2023 tang +13,78% so voi cudi nim 2022). Trong do, du ng tin dung cua nhoém
NHTMNN chiém ty trong 44,04% tong du no tin dung cuia toan hé thong, nhom
NHTMCP chiém 45,84%, nhém NH nuéc ngodi chiém 4,4%, nhom khac chiém
2,99%, nhém NH 0 dong chiém 0,38%.

Dit liéu tai Bang 4.1 Phu luc 10 cho thay quy mé tong tai san va du no tin dung
cua hai khéi NHTMNN va NHTMCP chiém ty trong rat 16n so véi toan hé théng
TCTD (lan luot 1a 86,62% va 88,89%) phan anh vai trd tru cot va dinh hudng 6n dinh
hé théng. Trong d6, khéi NHTMCP c6 téng tai san va du no tin dung Ién hon so voi
khéi NHTMNN, phan anh quy mé tai san Ién hon thi du no tin dung ciing cao hon
tuong tng. Ngoai ra, toc do ting truong vé tai san va du no tin dung caa hai khdi

ngan hang cling cao hon mirc d6 ting truong binh quan toan hé théng TCTD. Pay
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chinh 13 co s& quan trong thé hién mtc do san sang va kha ning dap (ng yéu cau caa
NHTMNN va NHTMCP trong viéc phat trién tin dung so voi cac loai hinh TCTD
khéac.

Ngoai ra, nhin vao co cau tai san nim 2024 cho thay hé théng NHTM duy tri
dic trung hudng tin dung rd nét, véi du no tin dung chiém ty trong 65,56% tong tai
san. Tc do tang 15,08%, cao hon cing ky 2023, toc do nay phan anh nhu cau von
phuc hdi, ddng thoi khang dinh tin dung van 1a kénh tao loi nhuan cha yéu cua céc
NHTM, trong khi cic kénh dau tu va tai san nudc ngoai ting truong than trong. Co
cau theo nhém ngan hang phan b kha can bang gita NHTMNN (44,04%) va
NHTMCP (45,84%), cho thay mic do lan toa ddng déu, khong phu thudc qua 16n vao
nhém NHTMNN; tuy nhién, vai trd chu luc trong 6n dinh hé théng caa NHTMNN
van duoc thé hién.

Bén canh d6, khoan muc cho vay, tién g trén thi truong 2 (12,56% tong tai
san, tang 22,9%) tang nhanh hon tdc do tang tin dung, cho thay &p luc thanh khoan
cao hon trong hé thong, dic biét tap trung & NHTMCP (48,15%). Piéu nay phan anh
su phu thudce twong ddi 16n cua khdi NHTMCP vao ngudn hd tro thanh khoan lién
ngan hang, déng thoi chi ra cau tric tai trg von cia NHTMCP nhay cam hon véi diéu
kién thi truong.

Déi véi 14 NHTM c¢6 tam quan trong trong hé théng TCTD duoc phé duyét
theo Quyét dinh 538/QB-NHNN (sau ddy goi 1a nhém G14) thi co cau Tong tai san
dén ngay 31/12/2024 cu thé tai Bang 4.2 Phu luc 10.

Nhu vay, tong tai san va du no tin dung cia khéi NHTMNN dat 9,62 triéu ty va
6,88 triéu ty, chiém lan luot 12 58,7% va 58% so v&i nhém G14. Tong tai san va du
no tin dung cua khéi NHTMCP dat 6,78 triéu ty va 4,99 triéu ty, chiém lan luot 1a
41,3% va 42,0% so véi nhém G14. Dit liéu cho thay mic du chi c6 04 NHTM trong
s6 14 NHTM nhom G14 nhung gia tri t6ng tai san va du ng tin dung cua khoi
NHTMNN 16n hon, lan luot bang 142% va 138% so véi khdi NHTMCP. Pay ciing
chinh 14 co so, 1a tién dé dé thuc day, phat trién TDX dya trén quy md tai san va niang

luc tai chinh caa cac NHTM.
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4.1.3. Tinh hinh hoat déong kinh doanh ciia cdc ngin hang thwong mai ¢ Viét
Nam

4.1.3.1. Hoat déng huy déng von

Theo Bé&o c&o tom tat on dinh tai chinh nam 2023 cia NHNN thi nguon huy
dong tir cac t6 chire kinh té va dan cu dat xap xi 14,6 triéu ty dong, ting 13,2%, cao
hon so véi muc ting clia cac nim gan ddy. Tién gui tiét kiém cua nhom khach hang cé
nhan hét nam dat 6,5 triéu ty dong, ting 11,4% so véi thoi diém clng Ky nam trudc
[31].

Theo bao céo thudng nién nam 2023 cia NHNN, huy dong von cia toan hé
théng tang 13,2% so v6i cubi nam 2022 (2022: 8,35%); trong d6, huy dong VND ting
14,81% (2022: 8,16%), huy dong tir ngoai t& giam 5,29% (2022: 10,52%). Chi s6
phan anh tinh trang d6 la hoa xét trén goc do tién giri (ty 16 huy dong vén/M2) giam tir
muc 7,27% cta nim 2022 xudng 6,12% nam 2023.

, Do thi 4: Ting trwdng cdc chi tiéu tién té, 2019-2023
"o

20,00 -
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10,00
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2019 2020 | 2021 2022 2023
M Tong phuong tién thanh todn  MHuy dong von M Tin dung déi véi nén kinh té

Nguén: Bdo cdo thwong nién nam 2023 ciia NHNN

Ty trong huy dong von caa nhdm NHTMNN va nhém TCTD khac bién dong

rat nho so véi nam 2022: Huy dong von cia nhom NHTMNN chiém 45,87% huy

dong toan hé thdng (2022: 45,85%): nhém cac TCTD khac chiém 53,29% (2021:
53,4%).
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Do thi 6: TY trong huy dong vén Do thi 7: Ty trong tin dung doi
theo khoi ngin hang nam 2023 véi nén kinh té theo khoi ngan

hang nam 2023
‘ \ o ‘ -
0,84% \
2,45%

W NHTM Nha nude BNHTM Nhi nudc
MNHCSXH MNHCSXH
M TCTD khac MTCTD khac

Nguon: Bdo cdo thwong nién nam 2023 ciia NHNN

Tinh dén hét 31/12/2024, tong huy dong von dan cu va to chuc kinh té tiép tuc
tang, nhung cham lai so véi nim trudc. Tong huy dong vén tir to chic kinh té
(TCKT) va dan cu dat xap xi 16,3 triéu ty dong, ting 11,74% so v&i cudi nam 2023,
thap hon mirc ting 13,2% cua nam trudc nhung van cao hon giai doan 2020-2022 (Ian
luot 12 14,9%; 10,3% va 8,35%). Trong d6: Tién gui cia TCKT dat gan 7,7 triéu ty
ddng, chiém 47,08% tong huy dong, ting 12,07%, thip hon mic ting 14,91% cua
nam 2023 nhung van 1a cau phan 16n nhét trong huy dong. Tién gui tiét kiém cua dan
cu dat 6,5 triéu ty dong, chiém 45,6% tong huy dong, ting 11,4%, mot muc ting kha
cao trong bdi canh 1ai suat huy dong giam manh, cho thay su chuyén dich dong tién
khoi cac kénh dau tu rii ro nhu chitng khoén va bat dong san (NHNN) [63].

4.1.3.2. Quy mo va tang truong tin dung

Nam 2023, ting trudng tin dung dat khoang 13,6 triéu ty dong, tang 13,78% so
v6i cudi nam 2022, phu hop véi muc tiéu ting truong tin dung da dua ra dau nim
2023 (khoang 14 - 15%). M6t s6 nguyén nhan dan dén murc ting truong ndy co thé ké
dén nhu cau va stc hap thu vén caa nén kinh té gap kho khan; dau tu, san xuat kinh
doanh, tiéu dung giam, dan ti cau tin dung cua nguoi dan, doanh nghiép giam twong
tng. Bén canh d6, mot s6 nhém khéach hang ¢6 nhu cau, nhung chua dap tng diéu
kién vay vén, cing voi d6 1a nhiing kho khan tir thi truong bat dong san tac dong dén
kha ning hap thu tin dung cua nhdm bat dong san trong khi tin dung bat dong san
chiém ty trong hon 21% trong t6ng tin dung chung...

Tuy nhién, nam 2024, quy md tin dung nén kinh té dat trén 15,6 triéu ty dong,
tang 15,08% s0 vai cubi nam 2023 (cung ky nam 2023 tang 13,64% so vai cudi nam
2022 cudi nam 2023 tang 13,78% so v&i cudi ndm 2022). Piéu d6 cho thay tin dung
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tiép tuc 12 ngudn tao tai san chinh caa hé théng ngan hang, phan anh xu huéng mo
rong tin dung trong béi canh nhu cau vay vén phuc hdi  manh.
Trong d6, cac NHTM c6 vai tro to 16n trong viéc cap tin dung ddi véi nén kinh té,
chiém khoang 92,6% ty trong du ng tin dung toan hé théng.

Cung d6, tang trudng tin dung ddi véi cac nganh déu dugc cai thién so véi cling
ky nam 2023, co cau tin dung phi hop véi dinh huéng chuyén dich co ciu kinh té, tin
dung ddi véi nganh thuong mai va dich vu chiém ty trong cao nhat (68,7%, tang
15,8%), tiép theo la nganh cong nghiép va xay dung (24,75%, ting 13,95%) va nong,
lam, thay san (6,55%, tang 7,36%) (Hoang Lan) [19].

Doanh sb cap tin dung cua toan hé théng TCTD trong 11 thang ddu nam 2024
dat 23,23 triéu ty dong, ting 3,48 tridu ty dong (+17,61%) so véi clng ky nam trudc.
Trong d6, nhdém NHTMNN dat 12,81 tri¢u ty déng, tang 1,74 triéu ty ddng (+15,74%)
so véi cuing ky nam truée, nhém NHTMCP dat 8,64 triéu ty dong, ting 1,58 triéu ty
d6ng (+22,36%) so vai cing ky nam truéc (NHNN) [64].

Vé chit luong tin dung, tinh dén ngay 31/12/2024, Ty & ng qué han/tong du no
tin dung cua toan hé théng TCTD & muc 4,77% (cung Ky nam trudc 1a 4,81%); Ty Ié
Dy phong rai ro tin dung/tong du no tin dung cia toan hé théng TCTD dén ngay
31/12/2024 1a 3,72% (cung ky nam truéc 1a 4,07%); Ty 1é ngudn von ngan han cho
vay trung, dai han cua toan hé théng TCTD dén thang 11/2024 la 28,36% (cing ky
nam trudc la 27,72%).

Nhu vay, tin dung véi quy md va toe do mé rong dang ké so voi nim trude,
phan anh su phuc hdi manh mé ciia nhu cau vén trong nén kinh té di tiép tuc khang
dinh vai tro 1a dong luc ting truong chinh trong hoat dong cua hé théng ngan hang.
Chat luong tin dung cua toan hé théng tiép tuc dugc cai thién khi cac chi sé vé ty 18
no qua han/tong du ng va dy phong rui ro tin dung ctia nim sau thap hon niam trudc.

4.1.3.3. Ty I¢ an toan vén

Nam 2023, Ty 1¢ an toan vén (CAR) cua cac TCTD ap dung Théng tu
41/2016/TT-NHNN ting nhe, tir 11,68% lén 11,75% do cac NHTM da day manh viéc
tra ¢o tic bang c6 phiéu nham ting vén diéu 1, cai thién ty 16 CAR. Trong d6, nhom
cac NHTMNN c¢ ty I1é¢ CAR 1a 9,64% (tang so v&i ty 1€ 9,16% nam 2022); NHTMCP
13 11,86% (giam so vai ty 1& 12,01% nam 2022).
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Tinh dén hét thoi diém 31/12/2024: (i) D6i véi Nhém ngan hang ap dung
Théng tu 41/2016/TT-NHNN (Thong tu 41) va Thong tu 22/2023/TT-NHNN stra déi
bd sung Théng tu 41/2016/TT-NHNN (Thong tu 22): Theo sé liéu bdo céo caa 90
TCTD 4p dung Théng tu 41 va Thong tu 22 (bao gdm: 04 NHTM Nha nuéc; 25
NHTMCP; 9 ngan hang 100% vén nuéc ngodi; 2 ngan hang lién doanh; 50 ngan hang
nudc ngoai), CAR cua Nhom dat 12,51% tang so voi s6 lidu thang 12/2023 (dat
11,75%), tang so vai s6 liéu cung ky nam 2023 (thang 11/2023, CAR ctia Nhom dat
11,84%). Trong d6, CAR thang 11/2024, nhém NHTMNN dat 10,57%, nhém
NHTMCP dat 12,21%, nhém ngan hang 100% vén nudc ngoai dat 20,71%, nhom
ngan hang lién doanh dat 12,1%, nhém ngan hang nudc ngoai dat 25,96% (NHNN)
[65]; (ii) D4i véi nhdm ngan hang &p dung thong tu 22/2019/TT-NHNN: Theo s6 liéu
bao céo cua 07 TCTD &p dung Thong tu 22/2019 (bao gdm: 3 NHTM TNHH mot
thanh vién, 3 NHTMCP va Ngan hang hop tac x3), tinh dén cudi thang 11/2024, CAR
cia Nhom dat -23,04%, vén tu co dat -136.205 ty dong, téng tai san co rui ro dat
591.090 ty dong. Trong d6, CAR thang 11/2024, nhém NHTMCP dat 12,5%, nhoém
cac TCTD ¢6 vén ty c6 am c6 CAR dat -117,17% (trong d6, ngan hang Dau khi Toan
cau dat -116,9%; ngan hang Pai Duong dat -37,08%; ngan hang Xay dung dat -
94,09%; ngan hang Pong A dat -278,75%) (NHNN) [64].

Nguyén nhan c6 su chénh léch 16n vé ty 16 CAR giita nhdm NHTMNN va
NHTMCP la do khéc véi khéi tu nhan, viée ting von diéu 1&é nam ngoai kha ning tu
chu cuia cac NHTMNN, phai xin y kién va trinh céc cap c6 tham quyén nhu Qudc hoi
hay Chinh phu quyét dinh tly thudc vao sé von diéu ¢ dy kién ting thém. Toc do
tang von diéu 1é cham hon ting truong tai san trong nhidu nam khién ty 1& an toan vén
cua nhitng ngan hang nay thap hon so véi mat bang chung va can ké ngudng téi thiéu.

4.1.3.4. Thu nhdp hoat dong

Theo Hiép hoi Ngan hang Viét Nam, lgi nhuan trudc thué liy ké naim 2024 cua
27 ngan hang trén san giao dich chiing khoan dat 299.377 ty dong, ting 18% so voi
nam trudc, nho téng thu nhap ting cao hon chi phi. Cu thé, thu nhap 14i thuan va thu
nhap ngoai l4i lan luot ting 15% va 9%, dat 511.170 ty dong va 139.624 ty dong.
Trong khi d6, chi phi hoat dong va du phong rai ro tin dung lan luot ting 11% va 8%,
lén 218.213 ty dong va 133.193 ty dong [12].
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Theo s6 liéu tir Bao cdo thuong nién va Bao cdo tai chinh nim 2024 cua 14
NHTM trong nhém G14 cho thiy mot s két qua nhu sau:

Déi véi NHTM c6 quy md 16n nhét trong hé théng TCTD 1a Vietcombank, du
téc do tang truong loi nhuan cham (2,2% so véi cing ky nam trudc), Vietcombank
van giir ngdi vi dan dau, véi loi nhuan trudc thué vuot xa cac nha bang khac, dat
33,85 ngan ty ddng so véi nam 2023 dat 33,12 ngan ty dong [1].

VietinBank va BIDV bam sat nhau, thu vé loi nhuan nim 2024 lan luot 25,48
ty dong (nam 2023 dat 19,9 ngan ty ddng) va 25,6 ngan ty dong (nam 2023 dat 21,5
ngan ty dong), tang lan luot 1a 28% va 19% so véi nam trudc [1].

Mot s6 TCTD ¢6 loi nhuan sau thué nam 2024 cao khac nhu: Agribank dat
22,07 ngan ty dong (ndm 2023 14 20.521 ty dong); MB dat 22,95 ngan ty dong ( nim
2023 la 21,05 ngan ty dong); Techcombank dat 21,76 ngan ty dong (nim 2023 14
18,19 ngan ty dong).

Céc ngan hang tu nhan tam trung nhu ACB lgi nhuan sau thué dat 16,8 ngan ty
d6ng ting 5% so v&i nam 2023 (dat 16,05 ngan ty dong), VPB c6 lgi nhuan dat gan
16 ngan ty dong tang xap xi 1,9 lan so véi nam 2023 (dat 8,5 ngan ty dong), HDBank
gan 13,25 ngan ty dong (nam 2023 1a 10,33 ngan ty dong), Sacombank dat 10,08 ngan
ty dong (nam 2023 dat 7,71 ngan ty dong) van la nhilng guong mat quen thudc cua
Top 10 lgi nhuan nhu moi nam [1].

Pang chu y, LPBank lan dau gia nhap Top 10 véi muc loi nhuan sau thué dat
trén 9,7 ngan ty dong, ting 74,5% so v&i nam 2023 (dat 5,57 ngan ty dong). Mot sb
NHTMCP con lai trong nhom G14 1a SHB niam 2024 dat lgi nhuan sau thué la 9,32
ngan ty ddng, ting 32,8 % so v4i niam 2023 (dat 7,32 ngan ty ddng); TPBank loi
nhuan sau thué nam 2024 dat 6,07 ngan ty dong, ting 36% so véi ndm 2023 (dat 4,46
ngan ty dong) [1].

Nhu vay, loi nhuan nganh ngan hang nam 2024 tuy c6 su phan hoa ro rét gitra
khdi NHTMNN va khéi NHTMCP nhung cac NHTM Top dau tiép tuc giit téc do
tang truong va Vietcombank van giir ngodi dau bang, chang to vi thé “Anh ca” trong
hé thbng NHTM. Bam sat sau la c&c NHTM con lai trong khéi NHTMNN véi lgi
nhuan trén 20 ngan ty dong. Khéi NHTMCP cao nhit 1a ACB dat trén 16 ngan ty
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dong va thap nhat trong nhom 1a TPBank vai loi nhuan hon 6 ngan ty dong nhung lai
dat mirc ting trudng rat 4n tuong so véi cung Ky nam 2023.

4.2. Thyc trang phat trién tin dung xanh ciia cic ngin hang thwong mai &
Viét Nam

4.2.1. Két qua phdt trién tin dung xanh tai cdc ngin hang thwong mai ¢ Viét
Nam

Thuc hién cha truong, dinh huéng cua Pang, chinh sach phap luat caa Nha
nudc va cac van ban quy pham phap luat, huong dan cua NHNN vé viéc phat trién
TDX, NHX, dic biét 1a sy vao cudc quyét liét, chu dong cua cadc NHTM nham phét
trién, ma rong TDX, gop phan phét trién bén ving, bao vé moéi truong thi trong giai
doan 05 nam vira qua Viét Nam da ghi nhan su tang trudng vuot bac cia du ng TDX
V6i toc dd nhanh hon nhiéu so véi toc do ting truong tin dung binh quan hang nam.
Cu thé:

Néu nhu thoi diém cudi nam 2021, du no tin dung trung va dai han chiém
khoang 76% du no TDX, véi 13i sudt cho vay tir 9-12%/nam; tin dung ngan han chiém
khoang 24% véi 13i suét tir 5-8%/mam. Du ng TDX chu yéu tap trung vao linh vyc
nong nghiép xanh, chiém 45% té)ng du no TDX; nang lugng tai tao, nang luong sach
chiém 17%; quan 1y nudc bén vimg tai khu vuc d6 thi va noéng thon chiém 11%; 1am
nghiép bén vitng chiém 5%; cac linh vuc khac 22% (Nguyén Thi Phuong Lién) [21].
Mic du, du ng TDX thoi gian ndy van tip trung cao & mot s6 it NHTM, tuy nhién
mirc d6 tap trung da giam so voi trudc day. Mot s6 NHTM nho da chii trong phat trién
TDX, tong du ng TDX ciia 05 ngan hang c6 quy mé 16n nhét, trén 20.000 ty dong
(BIDV, Vietcombank, MB, Ngan hang Bac A, Ngan hang chinh sach xa hoi) da giam
tir 83,03% nam 2020 xudng 77,84% niam 2021 va ty trong du ng TDX cua 10 ngan
hang c¢6 quy mé du ng TDX 16n nhat trén tong du ng TDX cua toan hé thdng ciing
giam tir 96,2% xudng 92,95%.

Xét vé quy md du ng TDX, nhin chung cac NHTM c¢6 quy mé du ng TDX
ngay cang 16n hon. Pén cubi nam 2021 c¢6 06 NHTM c6 du ng TDX trén 20.000 ty
dong, ting 01 NHTM so voi nam 2020; 10 NHTM ¢6 du ng TDX tir 1.000 dén 10.000
ty dong (ting 04 ngan hang); 12 NHTM ¢6 du ng TDX tir 100 ty dong dén 1.000 ty
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dong (ting 03 ngan hang); nhom NHTM c6 du ng TDX nho (dudi 100 ty dong) da
giam tir 12 xudng 07 ngan hang (Pang Thi Minh Nguyét) [38].

Trong khi d6, thoi diém cudi ndm 2022, du no cép tin dung cho cac dy an xanh
dat 500.524 ty dong (chiém hon 4,2% téng du no toan nén kinh té), trong do tap trung
vao linh vuc nong nghiép xanh (31%) va nang luong tai tao (46%). Du no tin dung da
dugc danh gia rai ro moi trudng va xa hoi dat hon 2,36 triéu ty dong (20% tong du no
toan nén kinh té), ting 27,69% so v4i cudi ndm 2021. Trong nam 2022, 45/116 TCTD
dang c6 du ng TDX, trong d6 nhom NHTM c6 ty 1é dong gop 16n nhat, véi ty trong
trong téng du ng TDX lién tuc tang tir 24,85% nam 2018 1é€n 57,52% nam 2022.

Nam 2022, téng du ng TDX tr nhom NHTM dat 280.955,6 ty tang 53,84% so
voi nam 2021. Ty trong du ng TDX trong cac NHTM giao dong tir 0,02 - 22,64% va
c6 khoang 33% cac NHTM c6 mirc du ng TDX trén 1000 ty va 31% cac NHTM co
du ng TDX tir 100 ty dén 1000 ty.

Theo NHNN, dén thoi diém cubi nam dén cubi naim 2023, c6 47 TCTD phat
sinh du no TDX véi du no dat 620,98 nghin ty dong (ting 24% so véi cudi nim
2022), chiém khoang 4,5% tong du no toan nén kinh té, tap trung vao cac nganh ning
lurong tai tao, nang lugng sach, nong nghiép xanh; du ng dugc danh gia rui ro moi
truong va xa hoi dat 2,84 triéu ty dong (tang hon 20% s0 véi cudi nam 2022), chiém
gan 20% tong du no toan nén Kinh té [34].

Va tinh dén 30/9/2024, du no tin dung phuc vu muc tiéu TTX, PTBV dat trén
3,94 triéu ty dong, chiém trén 29,4% tong du no nén kinh té trong d6: c6 50 TCTD
phat sinh du no TDX dat trén 665.000 ty dong, chii yéu 1a von tin dung trung va dai
han (89,2%), tang 7,11% so voi cudi nim 2023, tap trung chu yéu vao cac nganh nang
luong tai tao, ning lugng sach (chiém hon 43%) va néng nghiép xanh (trén 30%); 48
TCTD phat sinh du ng dugc danh gid rii ro moéi truong va xa hdi dat 3,28 tri€u ty

dong, tang 15,62% so v&i cudi nam 2023 (NHNN) [33].



® Tin dung trung va dai han

= Tin dung ngén han

Biéu @0 4.1. Ty trong TDX phan theo thdi han tin dung nim 2024

Nguon: Vu Tin dung cdc nganh kinh té - Ngdn hang Nha miede
Theo Hoang Lan, tinh dén 31/12/2024, du ng TDX dat trén 679 nghin ty dong,

tang 9,37% so v6i cudi nam 2023, chiém ty trong trén 4,3% tong du ng toan nén kinh

té, tap trung chu yéu vao cac nganh ning luong tai tao, ning lugng sach (chiém hon

41%) va nong nghiép xanh (trén 29%) [19].

Bang 4.3: Quy md, co ciu va toc d ting truong tin dung xanh

_ | DungTDX | Titrong duwneTDX | Titrongdwng | y;e oo truing | Mirc ting trudng tin
Nam | (aghinty | trong téng dwnotin | dwgedinhgis | no TDX (%) | dung toin nganh (%)
dong) dung (%) RRMTXH (%)
2015 70,8 1,55 N/A N/A 17,3
2016 84,7 1,52 N/A 19,6 18,7
2017 180,1 2,73 N/A 112,5 18,2
2018 235,7 3,30 N/A 30,8 13,9
2019 292,1 3,54 N/A 23,9 13,7
2020 341,7 3,69 13,40 17,0 13,5
2021 462,6 4,95 15,84 35,38 13,7
2022 | 500,524 4,2 20 27,69 14,5
2023 620,98 4,5 20 24 13,5
2024 679,0 4,3 22 9,37 15,08

(Nguon:Vu Tin dung cdc nganh kinh té - Ngdn hang Nha nwée Viét Nam)
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Nhin vao Bang s 4.3 & trén cho thay hoat dong phat trién TDX dang ngay
cang dugc chu trong tai cic NHTM Viét Nam. Téng du ng TDX tang lién tuc trong
cac nam 2015 dén 2021 véi toc do tang trudng tir 17% - 35,38%, ludn cao hon mirc
tang truong tin dung toan nganh ngan hang, dac bi¢t nam 2017, muc tang truong du
no TDX trén 3 con s, dat mirc 112,5%. Tuy nhién, trong 03 nim trd lai day tr 2022-
2024, tbc do tang truéng du ng TDX dang co dAu hiéu chiing lai, tham chi nam 2024
thi murc ting truong du ng TDX da thap hon, bang 2/3 mirc ting trudng tin dung toan
nganh ngéan hang.

Trong khi d6, c6 thé thay ty trong du ng TDX trén tong du no tin dung van con
dao dong ¢ mirc twong ddi thap (tir 1,55% nam 2015 ting 1én 4,95% nam 2021 va
xuéng 4,3% nam 2024). Nam 2021, ty trong du ng TDX trong téng du no tin dung dat
muirc cao nhét, xap xi 5%.

Nhu vdy, co thé thdy mic du mic ting trudng du ng TDX van duogc duy tri
tang truong déu hang nam va hau hét déu cao hon muc ting trudng tin dung toan
nganh. Tuy nhién, nim 2024, muc ting trudng du ng TDX dang co dau hiéu chiing
lai. Ngoai ra, ty trong du no TDX trong tong du ng tin dung van chi 1a mot con s6 va
& mot gia tri rat khiém tén (dudi 5%) cho thdy du dia phat trién TDX con nhiéu, dic
biét 1a kha ning phat trién mé rong TDX ctia cac NHTM.

Bang 4.4: S6 liéu dw ng TDX cia 14 NHTM nhom G14 nam 2024

Pon vi: Ty dong

Ti trong du ng
STT Tén NH Nim 2024 TDX/Téng dw | Xép hang trong
ng TDX nhém nhom G14
Gl14

1 BIDV 80.870,00 20,86% 1

2 MB 65.603,00 16,92% 2

3 SHB 52.300,00 13,49% 3

4 Vietcombank 47.600,00 12,28% 4

5 Vietinbank 43.000,00 11,09% 5

6 Agribank 29.000,00 7,48% 6

7 VVPBank 21.943,00 5,66% 7
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Ti trong du n¢g
STT Tén NH Nim 2024 TDX/Téng dw | Xép hang trong
ng TDX nhém nhom G14
G114

8 Techcombank 16.400,00 4,23% 8

9 HDBank 11.000,00 2,84% 9

10 LPBank 9.512,00 2,45% 10

11 TPBank 7.371,00 1,90% 11

12 VIB 1.487,00 0,38% 12

13 Sacombank 1.337,19 0,34% 13

14 ACB 273,30 0,07% 14

Tong du ng 387.696,49

Nguon: NCS tong hop tir Bdo cdo thuwong nién ciia nhém G14 nam 2024

Pbi v6i cac NHTM trong nhom G14, tinh dén thoi diém 31/12/2024, vé tong
du no TDX ctia nhém G14 dat 387,7 ngan ty dong, chiém 57% du ng TDX cua toan
hé thong TCTD. Trong d6, khéi NHTMNN c¢6 du ng TDX dat 200,47 ngan ty dong,
chiém 51,7% du no TDX nhém G14 va bang xap xi 29,5% tong du ng TDX cua toan
hé théng TCTD; khdéi NHTMCP ¢6 du no TDX 1a 187,23 ngan ty dong, chiém 48,3%
du ng TDX nhom G14 va bang xép xi 27,5% tong du ng TDX cia toan hé thong
TCTD.

Pang chu y, nim 2024, BIDV véi du ng TDX dat 80,87 ngan ty dong da tiép
tuc khrflng dinh vi th¢ NHTMNN dimg dau trong viéc phat trién TDX thi mot sb
NHTM CP d3 c6 sy phét trién rat 4n tuong, du no TDX ciia MB va SHB con cao hon
mot s6 NHTMNN hang dau nhu 14 VCB, Vietinbank hay Agribank. Trong khi do,
mic dui 1a NHTM CP ¢6 loi nhuan cao nhat trong khdi cic NHTM CP nhung ACB lai
c6 du ng TDX nam 2024 thap nhat trong nhém G14 khi chi dat 2733 ty dong, chiém
0,07% tong du no TDX trong nhom G14 phan anh su phat trién TDX ciia ACB chua
thuc sy twong xtng v6i quy mo tai chinh va tiém ning phat trién ciia ngan hang.

Nhu vy, c6 thé thiy rang trong thoi gian 05 nam vira qua (2020-2024), mic du
cac NHTM da 16ng ghép hoat dong TDX trong chién lugc phat trién lugc phat trién
chung va da phan cac NHTM d3 quan tdm dén viéc danh gid rii ro méi truong va xa

hoi. Trong do, mdt s6 NHTM d3 tham gia du an co nguén vOn xanh dugc tai tro tir
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cac T churc tai chinh qudc té. Tuy nhién, mot thyc té rang, cac NHTM vén dang phai
d6i mat voi nhitng kho khan nhét dinh nhu dy 4n xanh thi thudng 14 nhimg du an dau
tu dai han, can chi phi 16n va c6 muc do rai ro cao. Vi vay ma ty 1€ cho vay TDX trén
tong du no tin dung van con twong ddi thap.

Bén canh d6, Nha nudc cling can s6m xady dung 10 trinh, co ché chinh sach
(thué, phi, von, k¥ thuat, thi truong dén quy hoach, chién luoc phat trién TDX,
NHX,...) dé khuyén khich phat trién xanh, bén viing cho timg nganh, timg linh vuc
mot cach théng nhat, déng bo, tao dong luc ting trudng va phat trién TDX trong thoi
gian sap toi.

Vé thyc trang phat trién cac san pham TDX: Hién nay, caic NHTM dang rét chu
dong da dang hoa danh muc san pham TDX nhu mot hudng di chién lugc nham bat
kip xu thé phat trién bén vimng ctia nén kinh té. Bén canh cic khoan vay truyén thong
cho ning lwong tai tao, nhiéu NHTM di md rong sang cac san pham méi nhu TDX
cho nong nghiép sach, nha o tiét kiém ning lugng, giao thong xanh, kinh té tuan hoan
hay cac du an chuyén dbi cong nghé, giam phat thai. Chinh sy da dang hoa nay d tao
nén mot moi trudng canh tranh tich cuc, khi cac NHTM lién tuc d6i méi tidu chi danh
gi4, tham dinh, cai tién quy trinh, bo sung san pham va géi tin dung wu dai dé thu hut
khéach hang c¢6 du 4n than thién v&i moéi truong. Cudc thi dua xanh gitta cac NHTM
khong chi thuc ddy quy md TDX ting trudng nhanh hon ma con gép phan dinh hinh
thi truong TCX ning dong, minh bach va phi hop voi cac cam két giam phat thai cua
Viét Nam trong giai doan téi.

Mot s6 NHTM c6 cac san pham TDX néi bat nam 2024 nhu 1a:

- BIDV chu trong tip trung ngudn luc dé day nhanh chuyén doi sé toan dién
trén moi mat hoat dong, ing dung cong nghé di cung vdi xay dung thoi quen than
thién voi méi trudng cho khach hang trong khudn khé céc san pham, dich vu ngin
hang, phat trién manh céac kénh giao dich dién tir, cac dich vy, phuong thic thanh todn
moi trén nén tang cong nghé nham xay dyng hé sinh thai cic san pham ngan hang
xanh nhu Gui tiét kiém xanh, cudc séng trong lanh; Khoan vay xanh cho doanh
nghiép Dét may; Go6i san pham tin dung va bao hiém Vimg budc cho cudc séng xanh

danh cho khach hang c4 nhan; Chao hé Xanh cung thé BIDV; San pham Hanh trinh
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xanh ciing BIDV nham gia tang sb lugng khach hang nhan sao ké qua email va khong
nhan sao ké gidy [1].

- MB ¢6 céac san pham TDX nhu:

+ Pdi v6i phan khiic khach hang ca nhan: khoan vay mua 6 to dién, nha & c6
ching nhan xanh; vay san xuat kinh doanh va chi tiéu qua thé tin dung HiGreen, cho
vay ddu tu nong nghiép cong nghé cao bang hinh thirc tin chap [1].

+ P6i voi phan khuc khach hang doanh nghiép: Goi san pham tai trg vén luu
dong danh cho cac doanh nghiép san xuét, cung cap, lap dit thiét bi dién; Chuong
trinh tai tro nganh gao ving Tay Nam B9, tai tro nganh diéu, tinh bot sin, xuat khau
cao su; Goi san pham tai tro cho hanh trinh chuyén doi xanh cta cic doanh nghiép
nganh nhua, san xuét thiét bi vat tu y té, xay lap, dét may,... [1].

- SHB ¢6 cac san pham TDX nhu: Uu tién cho vay khach hang trong linh vuc
nong nghiép, nong thon, du an xanh; Tai trg Dy &n REDP do WB tai tro tir nam 2014,
dén nay SHB da c6 04 tiéu dy an thiy dién nho (<30MW) hop 18 véi tong sb tién vay
lai duoc phé duyét st dung ngudn vén REDP gan 1.000 ty ddng, ding thir 03 trén
téng s6 07 NHTM tham gia (sau Vietcombank, BIDV); Tai trg Du an Lu6i dién thong
minh - Hiéu qua trong truyén tai dién (giai doan 1) tri gia 65 triéu EUR va Du 4n Luéi
dién hiéu qua tai cac thanh phé nhd va vura (giai doan 1 va 2) tri gia 350 tri¢u EUR do
Chinh phu Prc tai tro thong qua Ngan hang Tai thiét Puc; Tai trg Du an dién ning
lugng mat troi tai Gia Lai, Ninh Thuan, Pik Lik, Soc Trang; Tai trg Dy an Phat trién
d6 thi ven bién mién Trung hudng dén ting truong xanh va ung pho bién doi khi hau
thanh phé bong Ha; Tai trg Dy 4&n Nha may gao Hanh Phic - nha may gao quy mo
16n nhit Chau A c6 dién tich 161.000m2 tai An Giang hoat dong tir thang
01/2022;...[1].

- Vietcombank tai tro von cho cac du an nang lugng tai tao, nang luong sach
chiém 84,7% du no xanh; quan 1y nudc bén viing tai khu do thi, nong thon chiém
7,8%; xU 1y chét thai va phong chong 6 nhiém chiém 3,1%; giao thong bén viing
chiém 1,5%,...Ddi voi khach hang ca nhan, Vietcombank cung cdp cac san pham cho

vay mua 6 to dién, 6 to Hybrid; Trién khai san pham thé ghi no quéc té eVerlink
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Olympic Paris v6i phoi thé dugc lam tir nguyén liéu nhua tai ché 100% than thién véi
moi truong tr thang 06/2024 [1].

- Vietinbank c6 cac san pham TDX phan 10n tai trg von cho cac du 4n ning
luong tai tao (di¢n mat troi, dién gio,..); Goi tin dung wu dai GREEN UP tri gia 5.000
ty dong tai tro cho cac du an xanh/phét trién bén viing nhu ning luong xanh, xuat
khau xanh (dét may, vai, da giay, ca phé, gao, g6,...) [1].

- Agribank di danh 2.000 ty dong trién khai chwong trinh tin dung wu dai ddi
v6i khach hang ca nhan dau tu san xuat kinh doanh san phdm OCOP véi 13i suat thap
hon t6i da 2,0%/nam so v&i san 13i sudt cho vay ciia Agribank; Chuong trinh cho vay
khuyén khich phat trién nong nghiép tmg dung cong nghé cao, nong nghiép sach véi
quy md von tdi thiéu 50 nghin ty déng danh cho ddi tuong khach hang 1a doanh
nghiép, hop tic x4, lién hiép hop tac xa, chu trang trai...; HY tro tin dung d6i voi Dé
an thi diém xdy dyng ving nguyén liéu nong, 1am san dat chuén phuc vy tiéu thu
trong nudc va xuat khau giai doan 2022-2025 va Dé an phat trién bén viing mot tricu
héc ta chuyén canh laa chét lugng cao, phat thai thip gan véi ting trudng xanh ving
dong bang song Ctru Long dén nam 2030 véi quy mé tdi thiéu 30.000 ty dong; Cho
vay TDX uu ddi danh cho khach hang ca nhan v6i quy mé 10.000 ty dong véi san 13
sudt cho vay chi tir 3,5%/nam doi v6i khach hang vay vn dé thuc hién phuong an, du
4n san xuat, kinh doanh san phém, dich vu thudc linh vuc xanh: san xut, kinh doanh
san pham ndéng nghiép hitu co; san pham c6 nhén sinh thai; san pham chudi cung tng
thuc phém an toan; san phém thuy san, tréng trot, chin nudi dugc san xuét, so ché phu
hop v6i quy trinh thuc hanh san xuat ndng nghiép t6t; phat trién dién mat troi mai nha
tw san xudt, ty tiéu thy,...[26].

Nhin chung, cac san pham TDX ctia cac NHTM & ca hai khéi NHTMNN va
NHTMCP ngay cang da dang, phong phil, quy m trai déu tir nho dén 16m, dang mé
rong sang cac linh vyc uu tién, theo khau Vi rui ro va thé manh cta tung NHTM. TAt
ca dicu nay cho thay TDX dang phat trién khong nhiing vé mit s lwong du an duoc
tai tro, gia tri tai trg ma con & ca cac san pham da dang, hap din dang phu l4p cac thi

truong tiém nang.
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4.2.2. Thuwe trang trién khai tin dung xanh theo linh viee nganh nghé

Nhitng ndm qua, cac NHTM Viét Nam cung cap kha da dang san pham TDX,
trong d6 tap trung chu yéu vao cac linh vuc sau (Nguyén Thi Phuong Lién) [21]:

- Linh vuc ndng nghiép, 1am nghiép va nudi trong thuy san, gdm cac san pham:
(i) Cho vay vén theo chuong trinh phat trién néng nghiép tmg dung coéng nghé cao,
duoc trién khai boi Agribank, Vietcombank, Vietinbank, BacABank, Sacombank,
ACB, HDBank...; (i1) Cho vay chuyén doi nong nghiép bén virng tai Viét Nam, dugc
trién khai boi BIDV, Agribank; (iii) Cho vay phat trién 1am nghiép bén vimng theo Dy
an Hién dai hoa nganh 1am nghiép duoc trién khai boi Agribank.

- Linh vuc ning luong sach, ning luong tai tao, gdm cac san pham: Cho vay
dau tu hé théng san xuat dién nang lugng mat troi, dién giod, cac du an thuc déy giam
khi CO2, tiét kiém ning lugng ddi v6i khach hang doanh nghiép va ho gia dinh.
Nhitng ngan hang tiéu biéu cung cdp cic san phim nay gdm BIDV, MB,
SHB,Vietcombank, Vietinbank, VPBank, HDBank, Sacombank, TPBank,...

- Linh vuc nudce sach, xu 1y chét thai, rac thai: Cho vay cac du an nudce sach va
v€ sinh moi trudng ndng thon, trong dé Agribank 1a ngan hang chinh tham gia dy an
do WB tai trg, Vietcombank cling tai trg cac du an nudc sach, xur ly chét thai...

Theo s6 lidu béo cao tinh hinh cip tin dung ddi voi cac linh vuc xanh tai thoi
diém 30/9/2024 theo Cong van sé 9050/NHNN-TD ngay 3/11/2017 [28] thi trong 12
nganh/linh vyc xanh thi 03 nganh c¢6 du ng TDX cao nhit bao gdm: Nong nghiép
xanh; Quan ly nudc bén virng tai khu vuc do6 thi va néng thon; Nang lugng tai tao,
nang lugng sach.

Bing 4.5: Du no tin dung xanh theo linh vire nganh nghé giai doan 2020-2024

Pon vi: Ty dong

Nim Nim Nim Nim Hét Quy 3
STT | Linh vwe xanh
2020 2021 2022 2023 nim 2024
1 | Néng nghiép xanh 136.542,39 | 142.701,28 | 156.460,30 | 182.857,38 | 202.950,86
2 | Lam nghiép bén viing 20.136,20 | 22.556,38 | 25.623,76 | 32.093,57 | 31.572,55
3 | Cong nghiép xanh 255932 | 143234 | 1.629.43 | 3.041,51 4.477,11
4 | Nang luong tai tao, 105.453,32 | 211.070,14 | 233.619,38 | 284.196,11 | 288.635,72




110

Nim Nim Nim Nim Hét Quy 3
STT | Linh vwe xanh
2020 2021 2022 2023 nam 2024

nang lugng sach
Tai ché, tai st dung cac

5 L 6.589,26 2.696,08 2.643,77 3.378,77 5.473,41
nguodn tai nguyén
Xt 1y chat thai va

6 , . 5.716,15 5.754,84 5.175,55 14.958,64 5.726,11
phong chong 6 nhiem
Bédo v€ moi trudong thién
nhién, khoi phuc sinh

7 ) , - - 7.101,88 7.095,00 7.066,79
thai va phong chong
thién tai
Quan 1y nudc bén viing

8 tai khu vuc d6 thi va 46.863,14 | 52.988,28 | 60.892,46 | 68.289,97 | 71.940,96
nong thon
Cong trinh xay dung

9 1.147,90 1.045,13 884,65 1.984,68 8.191,88
xanh

10 | Giao thong bén viing 5,40 243,30 3.729,38 19.473,44 | 33.502,08
Cung cép cac dich vu

11 | bao v¢ mdi truong va 469,17 8,56 8,66 21,00 108,68
tiét kiém nang luong

12 | Linh vuc xanh khac 7.615,57 2.589,48 2.755,61 3.594,89 5.509,13
Tong 333.097,82 | 443.085,82 | 500.524,84 | 620.984,95 | 665.155,26

(Nguon: Vu Tin dung cdc nganh kinh té - Ngdn hang Nha mede Viét Nam)

Nhin vao Bang sb 4.5 co thé thay tinh dén hét 30/9/2024, Du ng TDX ciia 03
linh viuc Nong nghiép xanh; Ning luong tai tao, nang luong sach va Quan Iy nudc bén
viing tai khu vyc doé thi va néng thon chiém trén 84,7% Téng du ng TDX cua hé
théng NHTM. Trong d6, linh vuc Niang luong tai tao, nang lugng sach chiém ty trong
16n nhat v&i 43,4%, Nong nghiép xanh chiém 30,5% va Quan 1y nudc bén viing
chiém 10,8%.

Nhin chung, Giai doan 2020 — 2024 da ching kién sy ting truong manh mé
trong céac linh vuc KTX, vé6i tong du no TDX ting gan gap doi, tir 333.097,82 ty dong
(nim 2020) 1én 665.155,26 ty dong (hét Quy 3 nam 2024). Trong d6, ning luong tai
tao, niang lugng sach dan dau vé quy mo va tdc do ting truong khi du no TDX dat
288.635,72 ty ddng vao nam 2024, phan dnh xu huéng dau tu manh vao ning luong
bén ving. Nong nghiép xanh cling phat trién 6n dinh, ting tir 136.542,39 ty dong
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(nam 2020) 1én 202.950,86 ty dong (hét Quy 3 nim 2024), cho thay su chu trong vao
phat trién néng nghiép theo hudng than thién voi méi truong. Giao théng bén vimg 13
linh vuc c6 su but pha ngoan muc, tir mirc khéng dang ké 5,40 ty dong (2020) 1én
33.502,08 ty dong (2024), khing dinh sy dich chuyén sang cic phuong tién va ha tang
giao thong xanh.

Bén canh d6, quan Iy nudc bén ving tiép tuc duy tri da ting truong, dat
71.940,96 ty dong vao nim 2024, trong khi cong nghiép xanh c6 dau hiéu phuc hdi
sau giai doan sut giam, tang tir 1.629,43 ty dong (2022) 1én 4.477,11 ty dong (2024).
Mot sb linh vuc khac nhu tai ché, tai sir dung tai nguyén ting suy giam nhung dang
dan phuyc hdi, dat 5.473,41 ty dong vao nim 2024. Bdo vé mdi truong thién nhién bét
dau c6 so liéu tir ndm 2022 va gitt muc ting truong on dinh.

Nhin chung, buc tranh phat trién kinh té xanh giai doan nay cho thdy sy mé
rong dang ké cua cac linh vuc phat trién bén viing, phan anh xu hudéng dau tu ngay
cang manh mé vao bao vé moi trudng va phét trién kinh té theo huéng than thién hon
vO1 hé sinh thai.

4.3. Thye trang cac nhan t6 anh huwdng téi phat trién tin dung xanh tai cac
ngan hang thwong mai & Viét Nam

4.3.1. Thuec trang Vé nang Iuc tai chinh ciia ngdn hang thwong mai

Nang luc tai chinh caa hé théng NHTM tiép tuc dugc cung cd, thé hién qua su
gia ting quy mo hoat dong va viéc tuan thu nghiém ngat cac quy dinh vé an toan tai
chinh. Cong tac xir Iy no xau dugc trién khai dong bo, két hop véi cac bien phap kiém
soat va phong ngtra rai ro tin dung, gop phan han ché no xau moi phat sinh. Pong
thoi, nang luc quan tri, diéu hanh va quan Iy rai ro cia cac NHTM ting bude dugc
nang cao, tiém can véi thong & qudc té va phi hop véi diéu kién thi truong trong
nudc. Thanh khoan hé théng dugc duy tri on dinh, dam bao an toan hoat dong. Két
qua kinh doanh cua cac TCTD tiép tuc cai thién, phan anh qua sy ting truong vé tong
tai san va von dicu lé. Nam 2023, tong tai san toan hé thong dat 20,07 triéu ty dong,
tang 9,8% so voi cudi nam 2022, trong khi tong von diéu 18 dat 01 triéu ty dong, ting
14,3% so véi clng ky. Bén cudi nam 2024, tong tai san toan hé thong dat 23,82 triéu
ty, tang 13,94% so v61 nam 2023.
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Theo Bang 4.6 Phu luc 11 thi c6 thé thay tong tai san cua cac NHTM ca 02
kh6i NHTMNN va NHTMCP nam 2024 déu tang so v6i nam 2023 1an luot 12 14,03%
va 15,55%. Dy no tin dung cia NHTM ciing chiém phan 16n tong du no tin dung cua
hé thdng cac TCTD va déu cd toc do ting truong 02 con sé véi khdi NHTMNN dat
14,26%, khdi NHTMCP dat 17,41% so véi téc do ting truong toan hé thdng 1a
15,08%. Diéu nay cho thay khdi NHTMCP luén tich cuc, cha dong tim cac giai phap
dé kich thich tang truéng tin dung du bdi canh kinh té, chinh tri ndm 2024 gap nhiéu
kho khan, thach thuc.

Ngoai ra, vé thanh khoan toan hé thong dugc dam bao, an toan hé thong dugc
giir viing; cac TCTD co ban dap tng cac quy dinh vé du trir thanh khoan theo quy
dinh cua phép luat. Tong vén huy dong, dac biét 1a ngudn von trung, dai han tiép tuc
tang SO VGi cudi nim 2022. Ty 1é duy trix thanh khoan cua cac TCTD ¢ xu hudng cai
thién, tang tir 16,6% cudi nim 2020 I&n mirc 18,6% cubi nam 2023.

Bén canh d6, theo Bang 4.7 va Bang 4.8 Phu luc 11 cho thay lgi nhuan sau thué
ctia cac TCTD dén thang 11/2024 ting +282,07% so vai cling ky nam 2023, trong khi
Téng tai san binh quén ting +13,46%; V4n chu s¢ hitu giam -6,22% dan dén céac chi
s6 phan anh hiéu qua hoat dong kinh doanh (ROA, ROE) déu ting so vai cing ky
nam trudc, cu thé:

ROA dén thang 11/2024 toan hé thdng dat 1,07% (cung ky nam trude dat -
0,67%). So véi cung Ky nam trude, loi nhuan sau thué tang +282,07% (twong ung
ting +357.314 ty dong), téng tai san binh quan ting +13,46% (tuong Ung ting
+2.554.662 ty dong).

Péi véi ty suat Loi nhuan sau thué trén Von cha so hitu (ROE) dén thang
11/2024 toan hé thong dat 17,89%, ting so vai cling Ky nam trude (thang 11/2023 dat
-9,22%) do lgi nhuan sau thué ting +282,07% (twong ung ting +357.314 ty dong),
vén cha so hitu binh quan giam -6,22% (twong tng giam -85.546 ty dong). Cu thé:

Dbi véi cac NHTM thude nhom G14, niang luc tai chinh cd thé xem xét, danh
gia cu thé, chi tiét qua Bang 4.9 Phy lyc 11.

Nhu vay, nhin chung, nang luc tai chinh cta cac TCTD noi chung va NHTM

nhoém G14 ndi riéng tiép tuc dugc cang cb, quy mo hoat dong tiép tuc ting va thanh
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khoan toan hé thong duy tri 6n dinh, cac quy dinh vé gisi han, ty 1& bao dam an toan
dugc cac TCTD chip hanh nghiém tac. Pay ciing chinh 13 co s, tién dé dé ting
cuong ndi luc cho cac NHTM nham phat trién cac san pham tin dung maéi trong d6 c6
TDX phuc vu thi truong, doanh nghiép va nguoi dan.

4.3.2. Thuc trang Vé nang luc can bg, Nhan vién ciia ngén hang thwong mai

Hién nay, doi ngii can bd, nhan vién cia NHTM hau hét van con thiéu kinh
nghiém, k¥ ning va kién thic trong viéc quan Iy rai ro méi trudng - xa hoi vi TDX 1a
mét linh vuc, chi dé twong ddi méi nén can c6 thoi gian dé nam duoc kién thuc ki
thuat chuy@n sau vé yéu té méi truong va danh gia, thim dinh du an/khoan vay. bé
trién khai hiéu qua cong tac nay, cac NHTM, céc t6 chire tai chinh, nha dau tu, cling
nhu cic co quan, BO, nganh lién quan can nang cao ning luc thé ché, phat trién doi
ngil nhan su tir cp quan 1y cao dén can bo chuyén trach trong xay dung tiéu chi, danh
gié rui ro moi truong - xa hoi.

Dé6i véi cac NHTM, viéc quan Iy rai ro moi treong - x4 hoi 1a mot yéu cau cap
thiét nham dam bao su phat trién bén vimg. Tuy nhién, ning lyc cua can bd, nhan vién
trong linh vuc nay van con nhiéu han ché, dac biét trong viéc phat trién TDX. Pa s
can bo tin dung chua dugc dao tao bai ban vé danh gia rui ro méi trudng - xa hoi
trong khi nhiing yéu cau ky thuat, cong nghé, tai chinh cua cac dy an xanh rat phic
tap s& doi hoi cao vé nang luc tham dinh ky thuat va tham dinh tai chinh, dan dén viéc
cap TDX chu yéu dya vao cac tiéu chi truyén thong ma chua thuc su 1ong ghép day
du yéu té bén vitng. Phan 16n cong tac tham dinh chi dung lai & viéc kiém tra ho so
xin vay von xem liéu du 4n c6 bao cdo danh gia tac dong méi trudng di dugc phé
duyét hay chwa. Mot s6 truong hop cd kiém tra cong nghé xur ly chat thai va ké hoach
di dan (néu co), nhung phan I6n van phu thuoc vao kinh nghiém ca nhan caa nguoi
tham dinh (Ng6é Anh Phuong) [41].

Hiéu qua cua qué trinh tham dinh nay van con nhiéu tranh cai, nhat 1a trong bdi
canh thoi gian qua da c6 nhiéu dy &n san xuat, kinh doanh bi dinh chi do tac dong tiéu
cuc dén moi truong, anh huong truc tiép dén cac ngan hang va té chic tin dung cap
vén. Nhin chung, cac bao cao danh gia tic dong méi truong cua phan 1én du an chua

c6 bién phap phong ngtra hiéu qua déi vai cac ngudn 6 nhidm. Trong khi d6, nhiéu to
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chtc kinh té van dit loi ich kinh té 1én hang dau, chwa thuc Sy quan tim dén cong tac
bao vé moi truong maot cach toan dién.

Bén canh d6, viéc thiéu co so dir liu dong b va cong cu hd tro khién viec
phén tich, danh gia tac dong méi truong cua du an gip nhiéu kho khin. Ngoai ra,
chinh sach khuyén khich phat trién TDX chua duoc trién khai déng bo, dan dén su
thiéu nhat quéan trong quy trinh xét duyét va giam sat cac khoan vay xanh. Nhiéu
NHTM van coi TDX la mét linh vuc méi, chua thuc sy wu tién nguon lyc dé phat
trién san pham va dich vu tai chinh bén vimg. DBiéu nay doi hoi su thay d6i trong céch
tiép can, tir viéc nang cao nhan thie dén hoan thién khung phéap Iy va xay dung chién
lugc phat trién TDX mot cach bai ban.

Mic du c&c can bo NHTM da duge dao tao dé nang cao y thuc vé NHX va
TDX nhung cong tac dao tao chuyén mén, nghiép vu lién quan dén danh gia, quan tri
rai ro moi trudng van con han ché. Dic biét, viéc tim kiém nhan su cip cao c6 kha
nang quan ly rai ro méi trudng va dap Gng yéu cau 1am viéc véi cac to chuc qudc té
van la mot thach thic I6n (Vién Chién luoc Ngan hang) [62].

Tuy nhién, cac NHTM hau hét ciing déu nhan ra vai trd va tam quan trong cua
nang luc can bd nhan vién trong viéc phét trién TDX. Vi vay, thoi gian qua, cac
NHTM d3 tich cyc t6 chc trién khai cac chuong trinh hoc tap, dao tao lién quan dén
ESG, NHX, TCX va TDX. Tiéu biéu nhu: (1) BIDV tinh dén thang 9/2024 da t6 chirc
05 khoa dao tao ndi bd vé méi truong, TCX va ESG véi su tham gia cia hon 400 hoc
vién trong do, bao gdm mot chuong trinh dao tao dic biét danh cho Lanh dao cap cao
BIDV. Hién tai, BIDV dang tap trung trién khai chuwong trinh dao tao kién thtc vé nén
tang vé ESG cho can bo Tru sé chinh théng qua nén tang hoc truc tuyén Udemy; (2)
Vietcombank da cir nhan su tham gia nhu: Khéa hoc Tai chinh bén viing thang
5/2023 do Hiép hoi ngan hang va IFC phdi hop chii tri; Chuong trinh dao tao TCX
thang 11/2023 do Hiép hoi ngan hang va IFC phéi hop chu tri; Khoa hoc xay dung hé
thng QLRRMT-XH do NHNN t6 chuc thang 04/2024; Khoéa tap huan vé Hé thng
ESG va béo céo phat trién bén viing cua doanh nghiép do Bo Tai nguyén va moi
truong to6 chic thang 05/2024; (3) VietinBank da tham gia mot s6 hoi thao, chuong
trinh ddo tao, chia sé kinh nghiém vé céc van dé lién quan dén ESG nhu: Workshop
vé tai chinh bén vitng do ADB t6 chic (thang 5/2023); Hoi thao Thuc day TCX va
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Tai chinh Bén viing thong qua cac giai phap Thi truong von (ADB - thang 8/2023);
Hoi thao gidi thiéu vé cac Hé théng phan loai, mé rong Tai chinh Khi hau va Tai
chinh Bao trum (ADB - thang 9/2024); Khoa dao tao cia IFC vé TCX (2024); (4)
Agribank d3 hoan thanh t6 chire chuong trinh Pao tao chuyén sau vé ESG vai 01 16p
cho 80 hoc vién; Té chac 12 16p thude chuong trinh Téng quan ESG trong hoat dong
ngan hang va tai Agribank cho toan thé can bo Agribank qua hé théng E — learning du
kién cho 40.500 ngudi,...trong nim 2024; (5) SHB ting cudng ning luc cho can bo,
nhan vién trong thuc hién Ngan hang - tin dung xanh théng qua to chirc dao tao, tuyén
truyén, phé bién vé hoat dong Ngan hang - tin dung xanh; Phéi hop véi cac don vi
bén ngoai nhu B Tai nguyén Mbi trudng dé dao tao can bo vé TDX, phat trién bén
viing; IFC hd trg SHB td chic dao tao nghiép vu tham dinh, cho vay du an tiét kiém
nang luong hiéu qua; nhan dién du &n; xay dung san pham tai tro tiét kiém ning
luong tai SHB; (6) ACB d to chuc khoa hoc vé TDX cho trudng cac don vi va nhan
vién kinh doanh; Tham gia chuwong trinh dao tao Tai chinh xanh 2024 tai Tp. HO Chi
Minh do Hiép hoi Ngan hang Viét Nam va IFC t6 churc;...[1].

4.3.3. Thuc trang vé Chuyén doi sé trong linh viec ngan hang

Trong 05 ndm gan déy, qua trinh chuyén d6i s6 trong nganh ngan hang da c6
nhitng budc tién manh mé, gop phan nang cao hiéu qua hoat dong, tdi wu hoa trai
nghiém khach hang va gia tang nang luyc canh tranh.

- Vé& phia NHNN:

Thuc hién qué trinh chuyén d6i s6 theo chi truong cua Pang va Chinh phu,
NHNN da cap nhat kién tric Chinh pha dién tar phi hop véi khung kién triic Chinh
phu dién tir Viét Nam 2.0 dép ang yéu cau hién dai hoa hoat dong hanh chinh, hd trg
dac lyc cho cdng tac quan 1y, diéu hanh caa NHNN va nang cao chat luong dich vu
hanh chinh cong.

Thoi gian qua, NHNN di tich cuc phdi hop véi cac don vi nghién cau, xay
dung va hoan thién khudn kho phap 1y trong linh vuc thanh toan, nham hd trg chuyén
d6i s6, thuc day viéc cung tng san pham, dich vu trén nén tang sé huéng tgi phat trién
thanh toan khdng ding tién mat. Trong d6 noi bat phai ké d¢én cong tac nghién ciu,

tham muu sira d6i, xay dung hanh lang phap ly vé thanh toan khdng ding tién mat,
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Co ché thur nghiém c6 kiém soat hoat dong Cong nghé tai chinh (Fintech) trong linh
vuc ngan hang, Luat phong chdng rira tién trinh Chinh phu. Déng thoi, NHNN dé ban
hanh va to chic trién khai cac Dé an, Chuong trinh, Ké hoach nham thic day chuyén
ddi sb, dam bao an ninh, an toan hudng téi gop phan xanh héa hoat déng ngan hang,
ching han nhu: Chi thi vé viéc day manh chuyén d6i s6 va bao dam an ninh, an toan
thong tin trong hoat dong ngan hang; cac Ké hoach chuyén doi sé trong nganh Ngan
hang; Ké hoach caa nganh Ngan hang phdi hop véi Bo Khoa hoc va céng nghé trién
khai Dé an xac dinh chi sb danh gia mirc d6 chuyén doi sé6 doanh nghiép va hd tro
thuc day doanh nghiép chuyén ddi s6; cac Ké hoach dao tao, bdi dudng vé chuyén doi
$6...

Ngoai ra, NHNN xac dinh thuc day thanh toan khong ding tién mat va chuyén
d6i sb 1a dinh huéng trong tdm nham gop phan phét trién Chinh pha sb, x& hoi sb va
kinh té sb, ldy nguoi dan va doanh nghiép 1am trung tdm. Nganh Ngan hang duoc
danh gia 1a mot trong nhitng nganh kinh té luén di dau trong viéc chuyén doi s, dic
biét 1a phat trién, ang dung di liéu vé dan cu, dinh danh va xac thuc dién tir, phuc vu
chuyén ddi sé nganh Ngan hang. Dit liéu 1a yéu té c6 vai trd quyét dinh trong tién
trinh chuyén d6i sé cia nganh Ngan hang néi riéng va chuyén doi sé qudc gia noi
chung. Dit liéu dugc st dung khong chi dé hd tro dinh danh, xac thuc va nhan biét
khach hang, ma con duoc khai thac thdng qua cac tng dung cdng nghé nham phan
tich hanh vi va xu hudng tiéu dung, qua d6 nang cao chét luong quyét dinh trong phat
trién va cung tng san pham, dich vy, cai thién hiéu qua hoat dong va tang cuong an
toan, thuan tién cho khach hang, nguoi dan, doanh nghiép. Pinh hudng nay dugc dat
trong khudén khé Chuong trinh Chuyén d6i so qubc gia dén nam 2025, dinh hudng
dén nam 2030 (Quyét dinh s6 749/QD-TTg ngay 03/6/2020) va Dé an phat trién ang
dung dit liéu vé dan cu, dinh danh va xéac thue dién tir phuc vu chuyén d6i s6 quéc gia
giai doan 2022-2025, tim nhin dén nam 2030 (Quyét dinh sé 06/QD-TTg ngay
06/01/2022) (Ha Trang) [58].

Song song va&i d6, NHNN ciing khuyén khich cac TCTD day manh (ng dung
cbng nghé di cung vai xay dung théi quen than thién vai méi treong cho khach hang
trong khudn khé céac hoat dong ngan hang; phét trién manh céc kénh giao dich dién tu,

cac dich vu, phuong tién thanh toan méi trén nén tang céng nghé hién dai. Dén nay,
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hau hét cac TCTD d3, dang hoic dy tinh xay dung, trién khai Chién luoc chuyén doi
sb; tich cuc ing dung céc cdng nghé cia CMCN 4.0 hoic hop tac véi cong ty Fintech
nham téi uu hoa, don gian hoa quy trinh nghiép vu, nang cao hiéu qua hoat dong va
trai nghiém giao dich khach hang. Cac phuong tién va dich vu thanh toan mai, hién
dai (nhu: Thé ngan hang, Internet Payment, Mobile Payment, Vi dién tu, thanh toan
qua QR Code...) ngay cang phat trién va da dan di vao cudc song, tao diéu kién thic
déy thanh toan dién tir, dap ang nhu cau thanh toan da dang cua nguoi dan (Vién
chién lugc ngan hang) [62].

- Vé phia NHTM:

Theo bao cdo chuyén ddi sé trong linh vuc ngan hang nim 2023 cua NHNN,
hon 95% NHTM tai Viét Nam da va dang trién khai chién luoc chuyén di so, trong
d6 nhiéu NHTM d4 ra mit ngan hang s hoan toan nhu Timo, Cake, TNEX va Ubank.
Dong thoi, cac ngan hang truyén thong ciing ddy manh phat trién nén tang ngan hang
s6 thdng qua Mobile Banking, Internet Banking, gitp khach hang thuc hién giao dich
tai chinh mot cach nhanh chong, tién loi ma khdng can dén quay giao dich.

Bén canh d6, nhiéu c¢éng nghé hién dai da dwgc ap dung nhim nang cao hiéu
qua quan tri va van hanh ngan hang. Tri tué¢ nhan tao (Al) va hoc may (Machine
Learning) dugc st dung trong phan tich dir li¢u khach hang, phat hién giao dich gian
lan va tu dong hoa quy trinh xt ly ho so tin dung. Céng nghé chudi khi (Blockchain)
budc dau duoc (ng dung trong thanh toan, tai trg thuong mai va dinh danh khach
hang (e-KYC), gilp giam thiéu rui ro va gia ting tinh minh bach trong giao dich tai
chinh (World Bank) [159]. Bac biét, theo nghién ctru cua PwC (2023), viéc ap dung
dir liéu 16n (Big Data) va phéan tich dit liéu khdng chi gidp ngan hang ca nhan hda
dich vu ma con hd tro cac quyét dinh tin dung chinh x4c hon [137]. Co so ha tang, hé
théng ngan hang I8i (Corebanking) va cong nghé dugc cac NHMT chi trong dau tu,
nang cap nham dam bao hoat dong 6n dinh, an toan di liéu, giam thiéu rai ro hé thong
cling nhu dap ung nhu cau chuyén doi sé va phat trién cac san pham dich vu trén nén
tang s6. Trong d6, 87% ngan hang danh gia hé théng Corebanking di dap ung hoic
dap ung mot phan hoat dong chuyén doi s6; 57% ngan hang da san sang vé kién trc,
cong nghé, to chiic phuc vu muc tiéu sé6 hda. Thong ké riéng tai 10 NHTM I6n cho

thay: muc dau tu cho chuyén doi sé uéc tinh 1én dén 15.000 ty dong dén cudi nam



118
2022; chi phi dau tu ngudn luc hoat dong chuyén doi sé trung binh chiém tir 2030%
téng chi phi dau tu hoat dong (Nhué Man va Pham Tuan) [23].

M6t trong nhitng dot pha quan trong trong qué trinh chuyén doi sé 1a sy phd
bién cua cdng nghé e-KYC, gilp khach hang ma tai khoan truc tuyén ma khéng can
dén quay giao dich. Hién nay, hau hét cac ngan hang tai Viét Nam déu da trién khai e-
KYC vai cong nghé nhan dién sinh trac hoc (van tay, khuén mat), gitp ting cuong
bao mat va thuan tién cho ngudi ding. Cling véi sy phét trién nay, hanh vi khach hang
cling c¢6 su thay doi rd rét khi ty I s dung dich vy ngan hang sé ngay cang gia ting,
giam dan sy phu thudc vao giao dich tién mat truyén thdng. Béo céo cia McKinsey
cho thay, 80% khach hang tai Viét Nam d3 quen thudc véi cac tng dung ngan hang sb
va xu hudng tich hop dich vu tai chinh vao siéu tng dung (Super App) dang ngay
cang phat trién manh mé [123].

Tuy nhién, qua trinh chuyén d6i s6 cua nganh ngan hang van déi mit véi nhiéu
thach thirc. Mot trong nhiing rao can Ién nhat 1a van dé an ninh mang va bao mat di
licu. Theo théng ké cua Trung tdm wng ctu khan cip khong gian mang Viét Nam
(VNCERT, 2022), s6 lwong cudc tan cong mang nham vao hé thdng tai chinh - ngan
hang di ting 30% trong nim 2022 so v&i ndm trude do, dat ra yéu cau cap thiét vé
viéc nang cao nang lyc phong chdng rai ro cong nghé (Nguyén Kim Anh) [2]. Nam
2023 ghi nhan 13.900 vy tin cong an ninh mang vao cac hé thng tai Viét Nam, ting
9,5% 50 v&i nam 2022. Trong d6 c6 toi 554 website cta céc co quan, t6 chirc chinh
phu va gido duc c6 tén mién .gov.vn, .edu.vn bi xdm nhap, chén ma quang céo ¢ bac,
ca do. Hon 83.000 may tinh, may cha bi ma doc ma hoa dir liéu téng tién tan cong,
tang 8,4% so v&i nam 2022. Tinh trang 10 lot dir liéu c& nhan & muc bao dong, kéo
theo hang loat hinh thtc lira dao truc tuyén lién tuc xay ra... 1a nhitng noi dung chinh
trong bao céo téng két tinh hinh An ninh mang Viét Nam nam 2023 do Cong ty Cong
nghé An ninh mang Qudc Gia Viét Nam thuc hién [6].

Ngoai ra, mot s6 ngan hang van gip khé khin trong viéc nang cap co so ha
tang cong nghé, dac biét 1a cac ngan hang c¢d quy md nho. Bén canh d6, hanh lang
phap 1y vé ngan hang s6 tuy da c6 nhiéu cai thién nhung van can dugc hoan thién hon

dé tao diéu kién cho cac dich vu tai chinh s6 phét trién mot cach bén viing va an toan.
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Nhin chung, chuyén di s trong nganh ngan hang tai Viét Nam trong 05 nim
qua da dat duoc nhiéu thanh tuu quan trong, gitp nang cao trai nghiém khach hang va
gia tang hiéu qua hoat dong, gop phan tiét giam chi phi cho vay, ting cudng kha ning
giam sat cac khoan vay, phong ngua rui ro, hd trg tich cuc trong viéc phéat trién TDX
tai cic NHTM. Tuy nhién, dé tan dung téi da tiém ning ctia cdng nghé, cac ngan hang
can tiép tuc dau tu manh mé& vao ha tang s6, nang cao bao mat, dong thai thich tng
v6i nhitng thay d6i vé quy dinh phép Iy va nhu cau ngay cang cao cua khach hang.
Viéc tng dung khoa hoc c¢éng nghé, nhat 1a cdng nghé thong tin trong linh vuc ngan
hang s& tao co s& cho phat trién cac san pham tin dung méi nhu 14 TDX phuc vu cho
ngudi dan va doanh nghiép, tién nhanh dén phat trién bén virng toan bo nén kinh té.

4.3.4. Thuc trgng vé Khd néng tiép cgn nguén vén xanh cia ngan hang
thwong mai

Trong béi canh phat trién bén vitng va cam két giam phat thai theo muc tiéu
Net Zero vao nam 2050, hé théng NHTM tai Viét Nam di co nhiing budc tién dang
ké trong viéc tiép can va trién khai ngudn vén xanh. Tuy nhién, qua trinh ndy van gap
nhiéu thach thirc lién quan dén co ché chinh séch, kha ning hap thu vén cua doanh
nghiép, cling nhu nhan thiic vé TCX.

Theo NHNN, nhimg nim qua, NHNN di chii dong, tich cuc trao dbi, lam viéc
Vi cac t6 chuc tai chinh quéc té nhu Ngan hang Thé giéi (WB), Ngan hang Phat trién
Chéau A (ADB), Ngan hang Phat trién Co sé Ha ting Chau A (AIIB), Co quan Phat
trién Phap (AFD), Ngan hang Hop tac qudc té Nhat Ban (JBIC), cac ngan hang nuéc
ngoai... nham huy dong ngudn luc hd tro cua cac té chic nay cho TTX, phat trién bén
viing, nghién ctu, xay dyung va dé xuat co ché phoi hop, trién khai pha hop véi tinh
hinh, xu huéng mai; phdi hop vai cac Bo, nganh, to chic québc té, TCTD thuc hién
Tuyén b chinh tri thiét 1ap quan hé dbi tac Chuyén doi nang luong cong bang
(JETP); Phéi hop véi cac don vi, co quan lién quan thuc hién céc thu tuc cap thu
khdng phan déi cho nhiéu khoan tai trg cta cac to chic tai chinh, ngan hang quéc té
vao khu vuc tu nhan trong nude, trong d6 ¢6 nhiéu khoan dau tu dudi hinh thic cho
vay, bao 1anh, mua trai phiéu dé hd tro cac du an niang luong sach, ning luong tai tao,
ha ting xanh va bén viing, thich ung véi BPKH nhu: (1) 05 khoan dau tu cia IFC,

AlIB c6 muc dich tai trg cho cac du an xanh, phéat trién bén viing thong qua hé théng
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ngan hang vai téng gié tri 675 triéu USD; Cac to chic tai chinh quéc té nhu AFD,
Proparco, JBIC ciing d3 ky két cac khoan tai trg thdng qua nhiéu hinh thirc nhu han
muc TDX, hop ddng tai tro hop vén cho cac NHTM va cong ty tai chinh tai Viét Nam
dé thuc hién cac du &n chuyén doi ning luong, giam phat thai. (2) Thanh lap Mang
lugi khi hau do Hoi dong tu van chau A (ACC) thudc Ngan hang Thanh toan Quéc té
BIS trién khai; (3) Tham gia va gii vai tro ddng cha tri Nhom dic trach vé tai chinh
bén vitng ASEAN dé trién khai cac hoat dong/sang kién nham thuc dy tai chinh bén
viing trong khu vuc (Hé théng phan loai tai chinh bén viitng ASEAN, L6 trinh xanh
ASEAN, Cac nguyén tic ngan hang bén viing ASEAN, 16 trinh, chwong trinh dao tao
vé tai chinh bén vimg cho cac nudc ASEAN...) [33].

Trén co so nhitng hoat dong hd trg néu trén caa NHNN, hé théng cac NHTM
tai Viét Nam c6 thé tiép can ngudn véon xanh théng qua cac kénh chinh nhu:

(1) Ngudn vén tir to chac quéc té: Cac dinh ché tai chinh nhu Ngan hang Thé
gidi (WB), Ngan hang Phat trién chau A (ADB), Quy Khi hau Xanh (GCF) di trién
khai nhiéu chuong trinh tai trg vén xanh cho Viét Nam, huéng dén cac dy an ning
lwong tai tao, giao thdng bén viing, ndng nghiép xanh va céng trinh xanh;

(2) Trai phiéu xanh: Mot s6 NHTM nhu Vietcombank, HDBank di phat hanh
trai phiéu xanh dé huy dong vén tir cac nha dau tu trong va ngoai nudc, phuc vy tai
trg cac du an xanh. Cu thé, vao ngay 14/11/2024, Vietcombank d& phat hanh thanh
cdng 2.000 ty dong trai phiéu xanh dé cho vay cac dy an bao vé méi truong [35].
Tuong ty, HDBank ciing da phat hanh thanh cong 3.000 ty dong trai phiéu xanh véi
cac ky han 2 nam, 3 nam va 5 nam [36]. Ngoai ra, trong 02 nam 2023-2024, BIDV da
phat hanh trai phiéu xanh véi tong quy mo dat 5.500 ty dong va la ngan hang tién
phong, gitt vi tri ding dau trong viéc trién khai phat hanh trai phiéu ESG tai thi
treong Viét Nam [3].

Bén canh do, trong 08 thang dau nam 2024, Agribank da tiép nhan 03 Dy &n
NHPV véi tong gia tri twong dwong 466 triéu USD gom: (1) Du an Phat trién bén
viing chudi gié tri ndng nghiép Tinh Gia Lai tri gia 960 ty dong; (2) Dy 4n Ha ting uu
tién va phat trién do thi thich tng véi bién d6i khi hau thanh phé Vinh, Tinh Nghé An
tri gia 129,6 triéu USD; (3) Du an Cai thién hé théng thay lgi céc tinh ven bién déng
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bang séng Cuau Long thich (g véi bién doi khi hau vay von JICA, tri gia 236 triéu
USD [26].

Hay nhu SHB la ngan hang cho vay lai va khéng rai ro tin dung cac du an
ODA do Chinh phu Puc tai tro théng qua Ngan hang Tai thiét Ptc nhu: Du an Ludi
dién thong minh - Hiéu qua trong truyén tai dién (giai doan 1) tri gia 65 triéu EUR va
Du an Ludi dién hiéu qua tai cac thanh phd nho va vira (giai doan 1 va 2) tri gia 350
triéu Euro. Muyc tiéu caa hai dy an nham mo rong va phat trién hé thong ludi truyén
tai dién, giam qua tai cho ludi dién qudc gia, dap Gtng nhu cau dién ning dang cip
bach hién nay, duy tri do an toan, nang cao do tin cay va chat lugng cua hé thong
truyén tai dién québc gia [37];

(3) Céc goi TDX trong nuéc: NHNN di ban hanh cac chinh sach khuyén khich
NHTM trién khai TDX, véi danh muc nganh nghé wu tién nhu nang luong tai tao,
ndng nghiép hitu co, san xuat sach,.. .

Nhin chung, c&c NHTM [6n nhu Vietcombank, BIDV, Agribank, VietinBank
c6 lgi thé tiép can ngudn vén tir cac té chuc qudc té, trong khi cac NHTM cb phan
nhu Techcombank, MB, VPBank, HDBank dang ting budc mo rong danh muc TDX
nhung van con c6 nhiing kho khin vé co ché danh gia rai ro va chuan héa danh muc
xanh. Tuy nhién, viéc tiép can vén xanh con gap nhiéu thach thic nhu khung phép 1y
chua hoan chinh, chi phi von cao, thoi gian hoan von dai va kha ning hap thy vén cua
doanh nghiép con han ché.

Pé cai thién tinh hinh, Viét Nam can tiép tuc hoan thién khung phap 1y vé
TDX, ting cudng hop tac voi cac to chuc tai chinh qudc té, phét trién thi truong trai
phiéu xanh va nang cao nang luc quan tri rai ro trong linh vuc nay. Mac du con nhiéu
kho khin, nhung véi nhiing co ché chinh sach va sy tham gia tich cyc cua hé thong
ngan hang, trién vong tiép can ngudn vén xanh tai Viét Nam trong thoi gian toi dugc
danh gia kha quan.

4.3.5. Thuc trgng chinh sach tin dung xanh ciza ngan hang

Hién nay, hé théng ngan hang tai Viét Nam da xay dung, ban hanh va trién khai
nhiéu chinh sach nhiam thiic day phat trién TDX, tap trung vao viéc hd trg tai chinh

cho cac du &n than thién véi moi trudng, phuc vu muc tiéu phét trién bén viing.
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- Vé phia NHNN:

NHNN ludn déng vai trd trung tdm trong viéc dinh hudng, diéu tiét va thic day
su phét trién caa TDX trong hé thdng tai chinh — ngan hang nham thuc hién muc tiéu
tang truong xanh va PTBV cua qudc gia. Véi chire ning hoach dinh chinh sach tién té
va gidm sét hoat dong ngan hang, NHNN d4 timg budc xay dung khudn kho phap 1y,
co ché diéu hanh va hé thdng tiéu chuan lién quan dén quan 1y rai ro méi trudng — xa
hoi trong cap tin dung, qua dé tao nén tang cho céc t6 chic tin dung 16ng ghép yéu té
xanh vao chién lugc kinh doanh.

Tir ndm 2015, NHNN d4 c¢6 hudng dan céc td chic tin dung vé cap TDX va
tiép tuc hoan thién cac quy dinh vao nam 2017 ddi voi 12 nganh, linh vuc trong diém,
cu thé Théng déc NHNN di ban hanh Chi thi s6 03/CT-NHNN ngay 24/3/2015 vé
thuc ddy tang trudng tin dung xanh va quan tri rii ro méi treong, x4 hoi trong hoat
dong cap tin dung va Cong vin s6 9050/NHNN-TD ngay 3/11/2017 vé viéc béo co
tinh hinh cap tin dung di véi cac linh vyc xanh va danh gia rai ro moi truong, xa hoi
trong hoat dong cép tin dung.

Mot s6 quyét dinh quan trong khac ciing NHNN xdy dung, ban hanh va trién
khai nham thic day phéat trién TDX nhu: Quyét dinh sé 1663/QD-NHNN ngay
6/8/2024 stra doi, b sung Quyét dinh sb 1604/QD-NHNN ngay 07/8/2018 vé Dé an
phét trién ngan hang xanh tai Viét Nam trong do6 tap trung stra doi cac muc tiéu, chi
tiéu cu thé, mot sé giai phap ddi vai NHNN, 16 trinh thyc hién cho giai doan 2021-
2025 phl hop véi diéu kién trién khai thuc tién. Theo d6, NHNN tiép tuc day manh
thue hién Dé &n phat trién ngan hang xanh tai Viét Nam vaéi muc tiéu ting cuong nhan
thizc va trach nhiém xa hoi cua hé thong ngan hang d6i véi viéc bao vé moi trudng,
chéng bién do6i khi hau, ting budc xanh héa hoat dong ngan hang, huéng dong vén
tin dung vao viéc tai tro dy &n than thién véi moi trudng, thuc day cac nganh san xuat,
dich vy va tiéu dung xanh, ning luong sach va ning luong tai tao; gop phan tich cuc
thuc day tang truang xanh va phat trién bén viing (NHNN) [33].

Nam 2022, NHNN ciing d4 ban hanh Thong tu sé 17/2022/TT-NHNN ngay
23/12/2022 huéng dan TCTD thuc hién quan ly rai ro vé moi trudng trong hoat dong
cap tin dung ctia TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai [30], trong d6 quy dinh
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trach nhiém cua to chuc tin dung va khéach hang trong viéc danh gia, quan ly rai ro
moi truong khi cap von cho du an dau tu.

Bén canh do, dé trién khai cac nhiém vu dugc giao tai Chién luoc va Ké hoach
hanh dong thuc hién Chién luoc qudc gia vé ting truéng xanh dugc Tha tuéng Chinh
phi ban hanh tai Quyét dinh s6 1658/QD-TTg ngay 1/10/2021 vé viéc phé duyét
Chién lugc qubc gia vé ting truong xanh giai doan 2021 - 2030, tim nhin 2050 va
Quyét dinh s6 882/QD-TTg ngay 22/7/2022 phé duyét Ké hoach hanh dong qudc gia
vé ting truong xanh giai doan 2021-2030, NHNN di ban hanh Quyét dinh sé
1408/QD-NHNN ngay 26/7/2023 vé Ké hoach hanh dong caa nganh ngan hang thuc
hién Chién lugc ting truong xanh qudc gia giai doan 2021-2030 va Bé &n vé nhiing
nhiém vu, giai phap trién khai két qua Hoi nghi lan tht 26 cac bén tham gia Cong uéc
khung cua Lién hop quéc vé bién d6i khi hau.

Tai Ké hoach da dé ra 07 nhém nhiém vy, giai phap chu yéu, trong d6 cé giai
phap xay dung va hoan thién thé ché, chinh sach nang cao nang luc, hiéu qua quan ly
Nha nudc phu hgp véi muyc tiéu tang truong xanh.,

Pic biét nam 2024, NHNN da phéi hop vaoi Bo Néng nghiép va Phat trién nong
thon, 13 tinh déng bang song Ciru Long (PBSCL), chi dao cac TCTD trién khai Dé
an Phat trién bén viing maot triéu hecta chuyén canh lia chét lugng cao va phét thai
thap gan voi ting truong xanh ving déng PBSCL dén nam 2030 theo Quyét dinh
1490/QD-TTg ngay 27/11/2024 caa Tha tusng Chinh phit. Cu thé hon, NHNN da ¢6
Cong vin s6 5631/NHNN-TD ngay 14/7/2023; Cong van s6 1813/NHNN-TD ngay
18/03/2024, Cong vin sé 7023/NHNN-TD ngay 22/08/2024 giri cac TCTD va NHNN
chi nhanh tinh, thanh phé ving PBSCL huéng dan trién khai Chuong trinh. Mot s6
noi dung chinh cua Chuong trinh: (1) Chuong trinh cho vay theo 02 giai doan, trong
d6 giai doan thi diém tir nay ti cudi nam 2025 do Agribank cho vay va giai doan mé
rong tir khi két thac thi diém téi nam 2030 tai cac TCTD; (2) TCTD thuc hién cho vay
bang nguon von tu huy dong cia TCTD; (3) Vé lai suat cho vay thap hon tdi thiéu
1%/nam so v&i l3i suat cho vay caa ky han twong ung dang ap dung ddi véi khéach
hang cung ky han/cung nhém.

Nhin chung, nhitng chinh sach trén thé hién NHNN rat cha dong, tich cuc xay
dung va ban hanh cac chinh sach dé thuc day, phat trién TDX, gop phan dat dugc muc
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tiéu tang trudng xanh gan véi phat trién kinh té bén viing va bao vé moi truong. Pay
chinh 1a nhitng tién d¢, 1a chi dau rat quan trong dé cac NHTM Xac lap co so, xay
dung cac ké hoach, chuong trinh, hoat dong va trién khai phét trién TDX, tich cuc
nang cao niang luc, ngudn lrc ndi tai, da dang hoa cac san pham TDX dé sin sang dap
g, phuc vu nhu ciu cua thi trudng.

- V& phia cac NHTM:

Céac TCTD n6i chung va NHTM noi riéng da tich cuc trién khai cac nhiém vy,
giai phap dé thuc hién muc tiéu vé TDX, NHX kha toan dién dap ung cac quy dinh
cua NHNN, tiém can dan vai tiéu chuan quéc té. Cac NHTM chu dong ban hanh, 16ng
ghép cac noi dung thyuc hién tang truéng xanh trong Chién luoc, Ké hoach phét trién
kinh doanh; da dang héa ngudn luc (san pham tién giri xanh, phéat hanh trai phiéu
xanh, tiép can nguon von cua cac Quy, to chuc tai chinh qudc té) cho ting trudng
xanh bén canh nguén vén huy dong truyén thong [1]; cha dong nghién ctu phat trién
cac san pham TDX, cac san pham, dich vu hién dai, phuong tién thanh toan mai; thiét
lap hé thdng va thyc hién quan Iy rai ro méi truong va xa hoi trong hoat dong cap tin
dung; ting cudng cong tac dio tao dé nang cao ning luc cho can bd ngan hang vé cac
van dé ESG, TCX, NHX, PTBV [62]. Bén canh d6, cac NHTM ciing di chu dong xay
dung méi truedng 1am viéc xanh thdng qua viée tang cudng st dung cac thiét bi, cong
cy tiét kiém dién, giam phat thai, nang cao y thirc cia toan thé can bo nhan vién qua
cac phong trao xay dung méi truong lam viéc xanh [42].

Déi véi cac NHTM trong nhém G14, theo bao cao tai Quyét dinh sé 1408/Qb-
NHNN ngay 26/7/2023 vé Ké hoach hanh dong caa nganh ngan hang thuc hién Chién
lugc tang truong xanh qudc gia giai doan 2021-2030 va B¢ an vé nhitng nhiém vu,
giai phép trién khai két qua Hoi nghi lan thir 26 cac bén tham gia Cong uéc khung cia
Lién hop qudc vé bién doi khi hau (Quyét dinh 1408) thi hau hét cac NHTM déu da
ban hanh, long ghép trong chinh sach, chién lugc, ké hoach phat trién kinh doanh caa
ngan hang cac muc tiéu, nhiém vy, giai phap thac day NHX, TDX, ting trudng tin
dung cho cac nganh, linh vyc san xuat, tiéu ding it carbon; Xay dung bo phan chuyén
trach hodc kiém nhiém phu trach cac noi dung vé NHX, TDX/ESG tai ngan hang;
Xay dung quy trinh thuc hién quan ly rai ro vé moéi trudng trong hoat dong cap tin

dung cua ngan hang; Phat trién san pham, dich vu ngan hang dé tai trg cac nhu cau vé
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von tin dung caa doanh nghiép, nha dau tu dy &n xanh, dy an kinh té tuan hoan; Tang
cuong, mé rong cac hoat dong hop tac véi cac té chirc qudc té nham huy dong nguon
luc vé vén, hd trg ky thuat, nang luc quan tri va phat trién san pham ngan hang; To
chuc, tham gia cac Hoi thao, chuong trinh tap hudn, dao tao, nham nang cao nhan
thirc, ning luc va phat trién ngudn nhan luc; T chtc nghién ciu khoa hoc vé TDX,
TTX, quan ly rai ro vé mdi truong trong hoat dong cap tin dung: Nghién ctu, xay
dung va céng bd cac B&o céo phéat trién bén viing, bao cao rui ro khi hau, béo céo
thuc hanh ESG [62],...

Pang chii ¥, ngay khi NHNN ban hanh Théong tu sé 17/2022/TT-NHNN ngay
23/12/2022 hudng dan thuc hién quan Iy rai ro vé méi trudng trong hoat dong cap tin
dung cua té6 chic tin dung, chi nhanh ngin hang nudc ngoai (Thong tu 17), cac
NHTM di xay dung quy dinh noi bo vé quan Iy rai ro méi truong (QLRRMT) trong
hoat dong cap tin dung pht hop véi quy dinh cia NHNN tai Thong tu 17. Sau d6, cac
NHTM di timg budc tich hop céc tiéu chi nhan dién, do ludng va kiém soat rai ro moi
truong — xa hoi vao tirng khau caa quy trinh cho vay, tir sang loc ban dau, tham dinh,
phé duyét dén giam sat sau cho vay [62]. Diéu nay thé hién qua viéc bd sung bo cau
hoi ESMS, céc chi b4o rai ro méi truong — xa hoi, yéu cau khach hang cung cap bao
céo tac dong moi trudng, phuong an giam thiéu rai ro, va cham diém tin dung ¢ tinh
dén muc d6 tac dong xanh cua dy an, ...

4.4, Két qua phan tich cac nhan té anh hwéng téi phat trién tin dung xanh
tai cac ngan hang thwong mai ¢ Viét Nam

4.4.1. Két qud phaén tich

4.4.1.1. Thong ké mé td mdu nghién ciru

Luan &n tién hanh khao sat chinh thirc véi ¢& mau thu dugc 1a 255 phiéu (trong
d6 s6 phiéu thyc hién 1a 272, s6 phiéu thiéu thong tin hoac dién khdng hop Ié 1a 17
phiéu). Dbi tugng khao sat chinh thirc 1a cac lanh dao, can bo, nhan vién cong tac tai
14 NHTM trong nhém G14. Bang 4.1 trinh bay két qua théng k& miéu ta mau nghién
ctiu. Cu thé, s luong nguoi tham gia khao sat 1am viéc tai Ngan hang Thuong mai
Nha nudc (Vietcombank, Vietinbank, BIDV, Agribank) (NHTM Nha nudc) va Ngan
hang Thuong mai C6 phan (NHTM CP) chiém ty 1é twong ung 1a 33,3% va 66,7%.


https://vbpl.vn/TW/Pages/vbpq-luocdo.aspx?ItemID=158159
https://vbpl.vn/TW/Pages/vbpq-luocdo.aspx?ItemID=158159
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Trong d6, da s6 nguoi tham gia khao sét la nhan vién (68,6%), vi tri 1anh dao quan ly
cap trudng phong tro 18n (31,4%). Vé kinh nghiém, da sé c6 hon 10 nam lam viéc
(62,4%), tiép theo 1a nhém cd tir 5 dén 10 nam (28,6%), va mot sé ngudi tham gia
khao sat c6 dudi 5 nam kinh nghiém (9%).

Bang 4.10: Két qua théng ké mo ta

Bién diéu tiét Tan sé Ty 18 (%)
NHTMNN 85 33.3
Co guan cbng tac
NHTMCP 170 66.7
Lanh dao quan ly 80 31.4
Vi tri cbng tac _
Nhan vién 175 68.6
Dudi 5 nam 23 9.0
Kinh nghiém Tur 5161 10 nam 73 28.6
Trén 10 nam 159 62.4
Tong 255 100

Gia tri trung binh va do léch chuan cua cac thang do dugc trinh bay chi tiét tai
Phy lyc 2 — Bang Théng ké trung binh va d¢ léch chuan cua cac thang do.

Péi voi thang do NLTC, gia tri trung binh cia cac bién quan sat dao dong
quanh mic 3,6-3,9, déu cao hon mirc trung lap 1a 3. Piéu nay cho thay ddi tuong khao
sat nhin chung c¢6 xu hudng ddng y kha tich cuc ddi véi cac phat biéu trong thang do
nay. Trong d6, bién NLTC1 c6 gia tri trung binh cao nhét (3,894), tiép theo 1a NLTC5
(3,882). Bién NLTC4 c6 gia tri trung binh thap nhat (3,624), tuy nhién muc chénh
léch khong 16N so vai cac bién con lai. Bo léch chuan cua cac bién dao dong tir 0,56
dén 0,72, phan anh mic d6 phan tan vira phai va cho thay cu tra loi cua nguoi khao
sat tuong doi dong nhat.

Péi voi thang do NLCB, cac bién quan sat déu ¢ gia tri trung binh rét cao, dao
dong quanh muc 4,47-4,55. Pay la thang do c6 mirc do dong y cao nhat trong céc
thang do duoc khao séat, phan anh sy danh gia rat tich cuc cua nguoi tra 15i. Bién
NLCBA4 c6 gia tri trung binh cao nhét (4,553), trong khi NLCB1 c6 gia tri trung binh

thap nhat (4,471), song mac chénh léch 1a khong én. Do léch chuan caa cac bién nam
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trong khoang 0,51-0,54, cho thay cac cu tra loi c6 mic do tap trung cao va kha dong
déu.

Ddi véi thang do CBS, gia tri trung binh cua cac bién dao dong quanh muc
3,88-3,97, cao hon muc trung lap nhung thap hon so vi mot s thang do khac. Diéu
nay cho thay muac d6 déng y cia déi tuong khao sat & mic kha. Bién CDS2 c6 gia tri
trung binh cao nhat (3,965), trong khi CDS3 c¢6 gia tri trung binh thap nhat (3,886).
Do léch chuan dao dong tir 0,66 dén 0,75, phan anh mic d6 phan tan twong d6i va sy
khac biét nhat dinh trong nhan dinh ciia ngudi tra 19i.

Déi voi thang do TCVX, gid tri trung binh cac dap an tap trung quanh muc 4,1-
4,3, cao hon kha rd so voi mac trung lap. Biéu nay chang to6 mac do dong y cua ddi
tugng khao sat 1a twong ddi cao. Bién TCVX3 c6 gia tri trung binh cao nhat (4,286),
tiép theo 1a TCVX1 (4,278). Bién TCVX5 c6 gié tri trung binh thdp nhat (4,122),
nhung su khac biét giira cac bién 13 khong dang ké. Do léch chuan dao dong trong
khoang 0,53-0,61, cho thiy muc do nhat quén tét trong céc lya chon tra loi.

Péi v6i thang do CSTDX, gia tri trung binh céc bién quan sat tap trung quanh
muc 4,18-4,31, cho thdy mutc do dong ¥ twong dbi cao cua d6i tuong khao sat. Bién
CSTDX4 dat gi4 tri trung binh cao nhat (4,306), tiép theo 1a CSTDX5 (4,298). Bién
CSTDX1 c6 gi4 tri trung binh thip nhét (4,176), nhung van cao hon murc trung lap
kha nhiéu. Do léch chuan cua thang do nay dao dong trong khoang 0,51-0,55, thé hién
su nhat quan tuong ddi cao trong cac cau tra 1oi.

Péi v4i thang do PTTDX, gia tri trung binh ciia cac bién dao dong quanh mirc
4,07-4,26, phan anh murc d6 dong y khé cao cua ddi tugng khao sat. Bién PTTDX5 ¢
gia tri trung binh cao nhét (4,255), trong khi PTTDX4 c6 gia tri trung binh thap nhat
(4,071). Do lech chuan nam trong khoang 0,58-0,62, cho thay cac phuong an tra 10i
tuong d6i dong déu giita cac bién quan sat trong thang do nay.

Nhu vay, cac thang do déu co gia tri trung binh 16n hon muc trung lap va do
léch chuan ¢ mic chap nhan duoc, cho thay dit liéu thu thap cé xu hudéng tich cyuc va
murc d6 nhat quéan khé tot gitra cac d6i twong khao sat.

4.4.1.2. Két qua kiém dinh d¢ tin cdy cua thang do
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Sau khi thu thap dir liéu, nghién ctu tién hanh phén tich d6 tin cdy cua céc

thang do trong mé hinh str dung hé s6 Cronbach’s Alpha (Bang 4.11 - 4.16). Gia tri

cta cac bién quan sat trong cac thang do c6 do tin cay cao véi hé sd twong quan

bién té)ng > 0,3 va hé s6 Cronbach’s Alpha = > 0,8. Do d6, cac bién quan sat déu

duoc giit lai cho budc tiép theo.

Bang 4.11: Hé s tin cay Cronbach Alpha thang do NLTC

Cronbach’s Alpha = 0,845

. . . . Cronbach’s
Bien quan|TB thang do neu| Phuwong sai néu | H¢€ so twong , _
o o . Alpha neu loali
sat loai bien loai bien guan bién tong .,
bien
NLTC1 15,031 4,857 0,629 0,822
NLTC2 15,243 4,145 0,699 0,801
NLTC3 15,082 4,454 0,665 0,810
NLTC4 15,302 4471 0,600 0,829
NLTCS 15,043 4,443 0,685 0,805
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Bang 4.12: Hé sé tin cady Cronbach Alpha thang do NLCB

Cronbach’s Alpha = 0,856

. . . . Cronbach’s
Bien |TB thang do néu| Phwong sai néu |[H¢ so twong quan , _
o, o, L, Alpha neéu loai
quan sat loai bien loai bien bien tong .,
bien
NLCB1 17,122 2,950 0,661 0,829
NLCB2 17,035 2,892 0,683 0,823
NLCB3 17,043 3,018 0,648 0,832
NLCB4 16,992 3,087 0,604 0,843
NLCB5 17,000 2,740 0,759 0,803

Bang 4.13: Hé sé tin cay Cronbach Alpha thang do mirc @9 CPS ciia NHTM

Cronbach’s Alpha = 0,896

. X . . . Cronbach’s
Bien |TB thang do neu| Phuong sai néu [HE so twong quan , _
o . e Alpha néu loai
guan sat loai biéen loai bién bien tong _,
bien
CbSl1 15,671 5,694 0,762 0,870
CbS2 15,620 5,764 0,690 0,886
CbS3 15,698 5,692 0,738 0,875
Cbs4 15,667 5,609 0,762 0,870
CbSs 15,682 5,312 0,775 0,867
Bang 4.14: Hé s6 tin cay Cronbach Alpha thang do TCVX
Cronbach’s Alpha = 0,848
. . . . Cronbach’s
Bién quan TB thang do néu| Phwong sai néu | H¢ so twong , _
o, o, L, Alpha neéu loai
sat loai bien loai bien quan bien tong y
bien
TCVX1 20,925 4,668 0,626 0,823
TCVX2 21,071 4,712 0,604 0,827
TCVX3 20,918 4,698 0,618 0,825
TCVX4 21,055 4,477 0,647 0,819
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TCVX5 21,082 4,753 0,643 0,820
TCVX6 20,969 4,676 0,641 0,820
Bang 4.15: Hé s6 tin cay Cronbach Alpha thang do CSTDX
Cronbach’s Alpha = (0,888
. . . . Cronbach’s
Bien | TB thang do néu| Phwong sai néu |H¢ so twong quan , _
] o, o, L, Alpha néu loai
quan sat loai bien loai bien bien tong .,

bien
CSTDX1 18,098 3,002 0,781 0,851
CSTDX2 18,059 3,032 0,759 0,856
CSTDX3 18,067 3,110 0,707 0,868
CSTDX4 18,016 3,118 0,707 0,868
CSTDX5 18,035 3,081 0,685 0,873

Bang 4.16: Hé sé tin cay Cronbach Alpha thang do mirc @9 PTTDX

Cronbach’s Alpha = 0,863

Bién quan| TB thang do [Phwong sai néu| Hé sé twong | Cronbach’s Alpha
sat néu loai bién loai bién | quan bién tong néu loai bién
PTTDX1 16,600 4,028 0,664 0,840
PTTDX2 16,682 3,855 0,713 0,827
PTTDX3 16,612 3,900 0,696 0,831
PTTDX4 16,714 4,079 0,658 0,841
PTTDX5 16,529 3,904 0,684 0,835

4.4.1.3. Két qua phan tich nhan t6 kham phd

Sau khi thuc hién kiém dinh do tin cay caa thang do, mo hinh nghién ctru c6 06

nhan t6 véi 31 bién quan sat. Luan &n sir dung phuong phép trich nhan té 1a Principal

Component Analysis véi phép xoay Varimax. Thang do dugc chap nhan khi 0,5 <
KMO < 1 (Hair va cong su) [96]; hé s Sig. = 0,000 cua kiém dinh Bartlett cho biét

c4c bién quan sat tuong quan voi nhau c6 ¥ nghia thong ké; tong phuong sai trich c¢6

gia tri > 50% (Gerbing va Anderson) [93] va hé sb tai nhan td > 0,5 chtng to dat do

tin cay thich hop cho phan tich nhan té.
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- Phan tich nhan té khdm phé cho bién phu thugc phat trién tin dung xanh
Sau khi phan tich Cronbach’s Alpha, bién phu thudc phét trién TDX véi 05
bién quan sat duoc dua vao dé phan tich nhan té kham phéa (EFA).
Két qua Bang 4.17 thu duoc hé s6 KMO bing 0,853 < 1,0 ching té su phd hop
ctia md hinh EFA,; gia tri kiém dinh Bartlett c6 ¥ nghia véi Sig. = 0,000 chtng té cac
bién quan sét co twong quan v&i nhau xét trén pham vi tong sé quan sat.

Bang 4.17: Kiém dinh KMO va Bartlett d6i véi bién phu thugc PTTDX

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy 0,853
Approx, Chi-Square 546,106
Bartlett's Test of Sphericity df 10
Sig, 0,000

Két qua ma tran xoay nhan t6 trong Bang 4.18 cho thay tat ca céc bién quan
sat déu c6 hé sd Factor Loading > 0,7.

Bang 4.18: Ma tran xoay nhan té cho bién phu thugc PTTDX

) Nhan t6
Bien quan sat
1
PTTDX2 0,784
PTTDX3 0,764
PTTDX4 0,747
PTTDX5 0,724
PTTDX1 0,716

Két qua phan tich EFA cho thay, nhan t6 PTTDX giai thich duoc 55,887% >
50% su bién thién cua bo dit liéu. Do d6, bién phu thuoc PTTDX dat gia tri hoi tu va
gié tri phan biét.

- Phén tich nhan t6 kham pha cho cac bién dgc lap

Sau khi phan tich Cronbach’s Alpha, 05 nhan t6 (bién doc lap) véi 26 bién
quan sat duoc dua vao dé phan tich nhan t6. T Bang 4.19, hé s6 kiém dinh KMO tinh

duoc tir mau diéu tra 1a 0,881 < 1,0. Nhu vay, quy md mau diéu tra du diéu kién thich
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hop dé tién hanh phan tich nhan té. Gia tri kiém dinh Bartlett c6 y nghia véi Sig. =

0,000 ching to cé&c bién quan sat c6 twong quan véi nhau xét trén pham vi tong s6

quan sat.
Bang 4.19: Kiém dinh KMO va Bartlett d6i véi cac bién déc 1ap
Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy 0,881
Approx, Chi-Square 3547,350
Bartlett's Test of Sphericity df 325
Sig, 0,000

Pé xac dinh cac nhan té chinh, Luan an st dung phuong phép rat trich nhan t6
dua vao gié tri Eigenvalue. Két qua phan tich EFA cho thay, 05 nhan t6 giai thich
duoc 57,001% > 50% su bién thién cua bd dir liu Bang 4.20 cho thay tat ca cac bién
quan sat déu c6 hé sé Factor Loading > 0.5, cac bién doc l1ap trong md hinh nghién
ctru dat gia tri hoi tu va gia tri phan biét.

Nhu vay, sau khi phan tich EFA thi md hinh ¢6 05 nhan té (bién doc lap) véi
31 bién quan sat. Cu thé, nhan té nang luc tai chinh (NLTC) cua NHTM gom c6
NLTC1, NLTC2, NLTC3, NLTC4, NLTCS5; nhan té kha nang tiép can vén xanh cia
NHTM (TCVX) gém cd TCVX1, TCVX2, TCVX3, TCVX4, TCVX5, TCVX6; nhan
t6 nang lyc can bd, nhan vién cia NHTM (NLCB) gém c6 NLCB1, NLCB2, NLCB3,
NLCB4, NLCBS5; nhan té chuyén d6i s cia NHTM (CPS) gom c6 CPS1, CPS2,
CPS3, CPbS4, CPS5; nhan t chinh sach tin dung xanh (CSTDX) gom c6 CSTDXI,
CSTDX2, CSTDX3, CSTDX4, CSTDX5.
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Bang 4.20: Ma tran xoay cac nhan té (bién déc 1ap)

Nhan t6

1 2 3 4 5

CbSs5 0,840

CbSl1 0,833

Cbs4 0,815

CbS3 0,786

CbS2 0,712
CSTDX1 0,881
CSTDX2 0,856
CSTDX4 0,715
CSTDX5 0,687
CSTDX3 0,670
TCVX5 0,781
TCVX6 0,686
TCVX1 0,685
TCVX4 0,635
TCVX2 0,621
TCVX3 0,621
NLCB5 0,820
NLCB2 0,777
NLCB3 0,753
NLCB1 0,677
NLCB4 0,610
NLTC2 0,793
NLTC5 0,738
NLTC3 0,709
NLTC1 0,698
NLTC4 0,637

Extraction Method: Principal Axis Factoring.
Rotation Method: Promax with Kaiser Normalization.

Bién quan sat

a. Rotation converged in 7 iterations.
4.4.1.4. Két qua kiém dinh gia tri trung binh

Luan an da tién hanh kiém dinh gi4 tri trung binh bién don vi cong tac, vi tri

cong tac va kinh nghiém 1am viéc sir dung phuong phap kiém dinh hai mau doc 1ap
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(T-test). Két qua kiém dinh gia tri trung binh bién don vi cong tac dén bién phu thuoc
PTTDX tai cac NHTM, thé hién trong Bang 4.21 cho thé'ly gia tri p-value & kiém dinh
Levene d6i véi cac bién phu thuoc PTTDX c6 gi tri < 0.05 nén két luan phuong sai
mau dbi véi cac bién nay 1a khac nhau. Gid tri p-value ¢ kiém dinh t dbi véi bién
PTTDX 14 0,727 (>0,05), tirc 1a khong co su khac biét c6 ¥ nghia théng ké giira trung
binh PTTDX tai cac NHTM gitta hai nhém co quan cong tac.

Bang 4.21: Kiém dinh trung binh bién dinh tinh co quan cong tac dén bién phu
thuoc mire d9 PTTDX

Levene’s Test

for Equality t-test for Equality of Means
of Variances
95%
Sig. Confidence
) Mean |Std. Error
F Sig. | t df (2- | . _ Interval of the
) Difference|Difference|
tailed) Difference
Lower | Upper
Equal
variances |4.130| .043 253 | .718 | -.02353 | .06504 10457
.362 15163
assumed
PTTDX
Equal
variances 153.500| .727 | -.02353 | .06734 10950
.349 .15656
not assumed

Bang 4.22 trinh bay két qua kiém dinh gié tri trung binh bién dinh tinh vi tri
cong tac dén bién phy thuoc PTTDX tai cac NHTM. Két qua cho thiy gi tri p-value
& kiém dinh Levene ddi véi céac bién phu thudc PTTDX c6 gié tri > 0,05 nén két luan
phuong sai mau dbi v6i cac bién nay 1a khong khac nhau. Gia trj p-value ¢ kiém dinh
t d6i véi bién PTTDX 1a 0,039 (<0,05), tirc 1 c6 su khac biét co6 ¥ nghia thong ké
gitra trung binh PTTDX tai cic NHTM gitra hai nhém vi tri cong tac.
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Bang 4.22: Kiém dinh trung binh bién dinh tinh vi tri cong tac dén bién phu
thudc mire 39 PTTDX

Levene's Test

for Equality t-test for Equality of Means
of Variances
95%
Sig. Confidence
] Mean |Std. Error
F Sig. | t df 2 | . ) Interval of the
__|Difference|Difference|
tailed) Difference
Lower| Upper
Equal
variances | .078 | .781 |2.071] 253 |.039 | .13571 | .06554 |.00663|.26480
assumed
PTTDX
Equal
variances 2.050{149.580| .042 | .13571 | .06620 |.00491|.26652
not assumed

Dua trén két qua kiém dinh Bang 4.23, gié tri Sig. trong kiém dinh Levene la

0,702 (> 0,05) cho thay phwong sai gitta cac nhom 1a dong nhat, do d6 c6 thé str dung
ANOVA dé kiém dinh su khac biét trung binh giita cac nhom.

Bang 4.23: Kiém dinh sy ddng nhit ciia phwong sai

Levene Statistic

dfl

df2

Sig.

0,354

2

252

0,702

Két qua phan tich ANOVA Bang 4.24 cho thay gia tri Sig. = 0,461 (> 0,05),
dong nghia voi viéc khong co sy khac biét co ¥ nghia théng ké gitra cac nhom don vi
cong tac vé PTTDX tai cac NHTM. Dong thoi, kiém dinh Welch (kiém dinh bén
vitng) cling cho két qua Sig. = 0,471 (> 0,05), tiép tuc khang dinh rang khéng ton tai

su khac biét dang ké gitra cac nhom. Nhu vay, c6 thé két luan rang yéu té kinh

nghiém 1am viéc khéng anh huéng dang ké dén mirc do danh gia vé su phat trién cua
TDX tai cac NHTM trong mau khao sat.
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Bang 4.24: Két qua phan tich ANOVA

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.
Between Groups 0,372 2 0,186 0,778 0,461
Within Groups 60,313 252 0,239
Total 60,685 254

4.4.1.5. Két qua phan tich twong quan va héi quy

- Két qud phan tich twong quan

Trong phan ndy, luan an phan tich méi quan hé giira bién phu thuoc (PTTDX)
va céc bién doc lap, cling nhu su lién két gitta cac bién doc 1ap vai nhau. Khi hé sé
tuong quan gitra hai bién doc lap vuot qua 0,8 thi diéu nay c6 thé chi ra sy xuat hién
cua hién tuong da cong tuyén. Két qua tir Bang 4.25 cho thay tat ca cac gia tri Sig.
trong phan tich twong quan Pearson gitra cac bién doc 1ap va bién phu thudc déu bang
0,000, nho hon 0,05, diéu ndy xac nhan rang cac bién doc 1ap c6 méi quan hé tuyén
tinh manh véi bién phu thudc. Cu thé, khi gia tri cua céc bién doc lap ting 1én, gia tri
ciia PTTDX ciing ting theo. Hé s6 twong quan Pearson giita cac cap bién doc lap déu
nhé hon 0,6, do d6 co thé khang dinh rang hién tugng da cong tuyén khong xay ra
trong moé hinh nghién ciu nay.

Bang 4.25: Twong quan giira cac nhan té

Twong quan PTTDX | NLTC | TCVX |CSTDX | CBbS NLCB
Pearson Correlation| 1 620 | 565 | .699™ | .155" | 531"
PTTDX| Sig. (2-tailed) 000 | 000 | .000 | .013 | .000
N 255 255 255 255 255 255
Pearson Correlation| .620™ 1 503" | 4537 | 152" | 3477
NLTC [ Sig. (2-tailed) 000 000 | 000 | 015 | .000
N 255 255 255 255 255 255
Pearson Correlation| .565~ | .503™ 1 488" 121 459"
TCVX | Sig. (2-tailed) 000 000 000 053 000
N 255 255 255 255 255 255
CSTDX |Pearson Correlation| .699™ | .453™ | .488™ 1 -032 | 502"
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Twong quan PTTDX | NLTC | TCVX |CSTDX | CBbS NLCB
Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .608 .000
N 255 255 255 255 255 255
Pearson Correlation| .155" 152" 121 -.032 1 .067
CbS Sig. (2-tailed) 013 .015 .053 .608 287
N 255 255 255 255 255 255
Pearson Correlation| .531" | .347 | .459™ | .502" .067 1
NLCB Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 287
N 255 255 255 255 255 255
**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

- Két qua phan tich hai quy

Trong phan nay, luan &n tién hanh phan tich tic dong cua céac bién doc lap
NLTC, NLCB, CBS, TCVX, CSTDX va bién gia (dummy) vi tri cong tac t6i bién
phu thuoc PTTDX. Két qua phan tich ANOVA trong Bang 4.26 cho thdy mé hinh hdi
quy c6 ¥ nghia théng ké; cho thdy mé hinh hdi quy tuyén tinh phd hop véi tap dit liéu.

Bang 4.26: Két qua phan tich phwong sai ANOVA

ANOVA?
Model Sum of df Mean Square F Sig.
Squares
Regression 39,720 6 6,620 78,306 0,000°
1 Residual 20,966 248 0,085
Total 60,685 254
a. Dependent Variable: PTTDX
b. Predictors: (Constant), Vi_tri_dummy, CDS, NL, NLTC, CSTDX, TCVX

Két qua udc luong hé sd hdi quy trong Bang 4.27 cho thiy ¢ 05 nhan té tac
dong dang ké toi bién phu thuoc PTTDX & muac v nghia 5% gom CSTDX, NLTC,
NLCB, TCVX va CPS. Riéng su anh huéng caa bién gia vi tri cong tac téi PTTDX
khong c6 y nghia thong ké do p-value = 0.079 (> 0.05). Két qua phan tich ciing chi ra,
nhan t6 CSTDX c6 hé s6 chuan hda cao nhat (0,495), cho thdy day 1a yéu té quan
trong nhat anh huong dén PTTDX, tiép theo 1a NLTC (0,272) va NLCB (0,168). Hé
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s6 VIF cac bién doc lap déu nho hon 2, ching to khong cé hién tuong da cong tuyén

Xay ra.
Bang 4.27: Két qua wée lwgng hé sé hdi quy
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients ) Statistics
Model t Sig.
Std.
B Beta Tolerance | VIF
Error
(Constant) -.695 258 -2.698 |.007
NLTC 272 043 289 6.342 |.000 671 1.489
TCVX 139 .055 121 2.538 [.012 615 1.626
1 CSTDX 495 .054 437 9.156 |.000 611 1.636
CbS .086 .032 103 2.689 |.008 951 1.052
NLCB .168 .052 145 3.213 |.001 .684 1.462
Vi_tri_dummy -.070 040 -.066 -1.762 |.079 .985 1.016

Mo hinh hdi quy phan anh tac dong ctia cac nhan t6 dén PTTDX nhu sau:
PTTDX =-695 + 0,272* NLTC + 0,168*NLCB + 0,086*CDS + 0,139* TCVX +
0,495*CSTDX

Hé sé xac dinh R? hiéu chinh = 0,646 (Bang 4.28), tic la cac bién doc lap da
giai thich duoc 64,6% sy bién thién cua bién phu thuoc PTTDX. Gia tri hé sé VIF
(<10) va Durbin-Watson (1 < 2,102 < 3) cho thdy md hinh khdng xay ra da cong

tuyén va khéng co tu twong quan bac nhat giira cac sai s6 k& nhau.

Bang 4.28: Gia tri hé sé xac dinh R2 va hé sé6 Durbin-Watson

g H¢ so
. Sai s6 chuan _
R R? R? hiéu chinh Durbin-
woce lwgng
Watson
0,809a 0,655 0,646 0,29076 2,102

a. Predictors: (Constant), Vi_tri_moi, CDS, NL, NLTC, CSTDX, TCVX
b. Dependent Variable: PTTDX

4.4.1.6. Két qua kiém dinh gia thuyét théng ké
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Dua trén két qua phan tich hoi quy cac nhan tb tac dong toi PTTDX, Luan &n
tong hop két qua kiém dinh gia thuyét trong Bang 4.29 nhu sau:

Bang 4.29: Két qua kiém dinh céc gia thuyét caa nghién cieu

Dién ta gia thuyét Két qua

Chinh sach TDX ciia NHTM cé anh hudng thuan )
H1 S o Ung ho
chiéu téi phat trien TDX tai cac NHTM.

Nang lyuc tai chinh cia NHTM c¢0 anh huéng thuan )
H2 N . ung ho
chiéu toi phat trien TDX tai cac NHTM

Nang luc cua can bg, nhan vién ngan hang anh huong )
H3 N o Ung ho
thuan chieu tai phat trien TDX tai cac NHTM.

Kha nang tiép can ngudn vén xanh caia NHTM c6 anh 7
H4 N o uUng hd
hudng thuan chiéu toi phat trien TDX tai cac NHTM.

Chuyén dbi s6 trong linh vuc ngan hang ¢ anh huong 7
H5 N o Ung ho
thuan chicu tai phat triecn TDX tai cac NHTM.

4.4.2. Théo ludn két qud ciia mé hinh nghién civu

Luén 4n danh gid do tin cy cua thang do théng qua hé sé Cronbach’s Alpha,
phan tich nhan t6 kham pha EFA, rut ra duoc 06 yéu td, trong d6 05 yéu t6 doc 1ap va
mot yéu t6 phu thudc (PTTDX), nhu vay 05 yéu té dai dién cho 05 bién ddc lap bao
gém: (1) Ning luc tai chinh cia NHTM; (2) Ning luc cta can bd, nhan vién NHTM;
(3) Chuyén ddi s6 cia NHTM; (4) Kha ning tiép can nguon von xanh cia NHTM; (5)
Chinh sach TDX ciia ngan hang. Pong thoi, tac gia cling phan tich mbi quan hé giira
céc bién doc lap va bién phu thudc. Cac thang do va mo hinh déu phu hop dé dua vao
kiém dinh gid thuyét.

Két qua kiém dinh do tin cay tong hop Cronbach’s Alpha va phuong sai trung
binh duoc trich (Average Variance Extracted -AVE) cho thay tat ca AVE 16n hon 0,5,
dé dam bao cac thang do dam bao tinh hoi tu thi gia tri phuong sai trich phai >= 0,5.
Két qua phan tich EFA cho thay, nhan t6 PTTDX giai thich dugc 55,887% > 50% su
bién thién cua bo dit liéu. Do 6, bién phu thuoc PTTDX dat gia tri hoi tu va gia tri
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phan biét. Ngoai ra, tat ca Cronbach’s Alpha ra 16n hon 0,7, nhu vay do tin cdy tong
hop cua thang do nay tot va dugc chap nhan. Do tin cay téng hop dugc tinh cho timg
nhan t6 don hudng, twong ti nhu cach ap dung Cronbach’s Alpha, s& chay riéng cho
ting nhan t6 mot. Cong thirc tinh do tin cdy tong hop duoc tinh dwa trén gia tri hé s6
héi quy chuan héa (Standardized Regression Weight).

Két qua nghién ctru cho thidy nhan t6 CSTDX c6 hé s chuan héa cao nhat
(0,495) va muc y nghia 1a 0,000, cho thiy day 13 yéu t6 quan trong nhat anh huong
dén phat trién TDX. Diéu nay cho thiy két qua nghién ctru rat phu hop véi thuc tién
vi trong cac nguodn luc quyét dinh su phat trién caa moét TCTD ndi chung va phat trién
tin dung/TDX ctia NHTM noi riéng thi chinh sach tin dung luén 1a yéu t6 quan trong
nhat boi vi chinh sach tin dung cta ngan hang 1a yéu t6 ndi tai khang dinh mong
mudn, ¥ chi cia TCTD trong viéc phat trién, ting truong tin dung. Chinh sach tin
dung chinh 1a san pham két tinh day tri tué, khoa hoc va phap 1y cua cac quy dinh cia
nha nudc lién quan dén tin dung, ké hoach, chién lugc phat trién ctia mdi TCTD, nhan
thirc cta lanh dao ngan hang, cic nguyén tic/quy trinh nghiép vu trong viéc tham
dinh, xét duy¢t va cép tin dung, cac uu dai vé 13i sudt, thué,...danh cho céac san phém
tin dung,... Do d6, dé phat trién TDX thi trudc tién can phai tap trung xay dung, hoan
thién va ban hanh Chinh sach TDX ciia ngan hang mét cach day du, hop 1y, khoa hoc
va phu hop véi cac quy dinh cta phap luat. Két qua trén cho thiy gia thuyét dugc
chap nhan boi dir liéu nghién ctu va phu hop véi két qua nghién ctru Rose va
Hudgins [138]; Park va Kim [104]; Haichao Fan va cong su [95]; Mishkin va Eakins
[126]; Li, Zhang va Huang [115]; Ling va cong su [116]; Zhou [179]; Feng [89]; Wu
[161]; Wang va Herwartz [152]; Pham Tam [47]; Nguyén Thi Loan va cong su [22];
Nguyén Minh Phuong [44]; Cao Chung Chinh [7]; Nguyén Qudc Huy va cong su
[103]; Pang Thi Minh Nguyét [38]; Nguyén Thé Cao va Nguyén Thi Thuy Dung [5];
Nguyén Pinh Hoan va Nguyén Hong Quang [14], Nguyén Minh Phuong [44],
Nguyén Thi Phuong Lién [21]; Vién chién lugc Ngan hang [62].

Tiép dén 1a NLTC véi hé s6 chudn hoa mang dau duong (0,272) va muc y
nghia 1a 0,000. Piéu nay cho biét NLTC c6 tac dong cung chiéu dén phat trién TDX
tai cac NHTM Viét Nam. Két qua trén cho thay gia thuyét duoc chip nhéan boi dir liéu
nghién ctru va phi hop véi két qua ciia John Barner va Tingcun Han [110] ; Ng6 Anh
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Phuong [42]; Pang Thi Minh Nguyét [38] va Nguyén Qubc Huy [15]. Két qua nghién
ctru ndy hoan toan phu hop véi thuc tién phét trién nang luc tai chinh cia cac NHTM
¢ Viét Nam hién nay. Theo do, trong 10 nam tré lai day (2015-2025), cac NHTM tai
Viét Nam dang chung kién tdc d6 tang trudng ca vé quy md tai san, ngudn von, ting
truong tin dung. Hoat dong huy dong vén ngay cang da dang, thu hut dugc rat nhiéu
nguén von nhan rdi trong xa hoi véi ty 1€ an toan von duoc tuan thu, dam bao an toan
hoat dong hé thng. Va song hanh cung véi su phat trién vé nang luc tai chinh nay thi
cac NHTM ciing da ching kién sy tang truong vuot bac hai con sé cia TDX, cao hon
mirc ting trudng tin dung binh quan toan hé thdng. Do viy, dé phat trien TDX hon
nira thi trong thoi gian téi, cic NHTM can chi dong nang cao nang luc tai chinh, dac
biét thong qua viéc tang von chi so hitu nham néng cao kha ning chdng chiu rui ro,
dap (g cac chuan muc an toan von theo quy dinh cia NHNN; ting cuong nang luc
canh tranh véi cac ngan hang lién doanh, ngén hang nudc ngoai tai Viét Nam. Pong
thoi, can tuan tha nghiém céc nguyén tic cip tin dung, dic biét 1a TDX, dam bao thu
hoi no dang han, kiém soat chat ché cac du an dau tu va chi cép von cho cac dyu an
xanh c6 hiéu qua kinh té 5 rang, dam bao sinh loi, bao v¢ moi truong va han ché thép
nhit céc rdii ro.

Tiép dén 13 nhan t6 NLCB c6 hé s6 chuan hoa duong (0,168) va muc y nghia la
0,001, cho thay day 14 yéu t6 anh hudng dén phat trién TDX. Piéu nay cho thay két
qua nghién ctru rit phu hop véi thuc tién vi trong cac ngudn luc quyét dinh sy phat
trién ciia mot TCTD ndi chung va phat trién tin dung/TDX ctia NHTM néi riéng thi
ngudn lyc con ngudi ludn mot trong nhitng ngudn luc quan trong nhat. Pic biét 1a véi
TDX, can phai c6 nhitng nhan vién ngan hang ngoai am hiéu vé tai chinh thi ciing can
phai c¢6 nang luc khoa hoc, ky thuat dé nam bat, danh gia, tham dinh nhiing dy
an/khoan vay dau tu bao vé moi truong, xa hoi. Do vay, dé phat trién TDX thi trudc
tién can phai tap trung nang cao, phat trién nang luc ciia can bd nhan vién NHTM.

Két qua trén cho thy gia thuyét duoc chdp nhan boi dit liéu nghién ciru va phu
hop vé6i két qua cua Bracking [75]; Pang Thi Minh Nguyét [38]; Nguyén Thi Loan va
cong su [22]; Nguyén Minh Phuong [44] va Nguyén Qudc Huy [15] . Pay 1a co so
khoa hoc va bang chimg thyc tién dé cac NHTM tham khao nham phat trién d6i ngii

can bg, nhan vién phuc vu cho viéc phat trién TDX. Theo d6, cac NHTM can chu
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trong viéc nang cao hon nira trinh d§ chuyén mon, kha nang nghi€p vu, kha nang phan
tich, danh gia, nang luc tham dinh ky thuat, tham dinh tai chinh, c6 trach nhiém trong
cong viéc cia can by nhan vién NHTM dé danh gia, lya chon dugc nhitng khach
hang, du 4n c6 du nang luc phap 1y, ¢ du ning luc tai chinh, ¢ tu cach dao duc tét,
dap Gng tiéu chuan xanh...

Tuong tu, hé s6 chuin hoa cia TCVX, CDS déu mang dau duong 1an lugt 1a
0,139 va 0,086 voi mirc y nghia 1a 0,012 va 0,008 (déu <0,05). Piéu nay cho biét
TCVX va CDS déu c6 tac dong cung chiéu dén phat trién TDX tai cac NHTM Viét
Nam.

Két qua nghién ctru ngay ciing phit hop véi két qua nghién ctru cua GI1Z [48];
Nguyén Thi Phuong Lién [21]; Pham Thi Thanh Tung [49]; Wei va Zebin [155]; Vién
chién lugce ngan hang [62]; Shang va Niu [163]; Nguyén Québc Huy va cong su [103]
va Nguyén Qubc Huy [15] vé CPS. Mic du TCVX 13 nhan té méi so v6i md hinh
nghién clru cia cac tac gia nhu Pang Thi Minh Nguyét [38] va Nguyén Qudc Huy
[15] nhung ciing rit phi hop véi thyc tién thong qua bo cao danh gia vé mirc d6 phat
trién NHX cta Vién Chién luoc ngan hang [62]. Ly do béi nhan t6 TCVX c6 mdi
quan h¢ bién ching, chat ché véi phat trién TDX tai cic NHTM khi NHTM c¢6 kha
ning TCVX t6t thong qua viéc phat hanh trai phiéu xanh trén thi trudng trong nudc
va qudc té thi cang c6 kha ning cho vay TDX. Ngoai ra, kha ning tiép can vén xanh
cia NHTM con duoc thé hién thong qua bd san pham TDX da dang véi 13i suat hip
dan, két qua hoat dong kinh doanh tét thong qua cac khoan cho vay xanh mang lai loi
nhuén cao trén thuc té cling tao da cho viéc phat trién TDX cta cac NHTM.

Doi véi CPS, thuc té cho thiy chuyén d6i so tai cac NHTM da va dang dién ra
tai cac NHTM trong nhiing nim gan day v6i mot toc do rat nhanh va manh mé, gitip
nang cao trai nghiém khach hang, gia ting hiéu qua hoat dong, gop phan tiét giam chi
phi cho vay, ting cuong kha ning giam sat cac khodn vay, phong ngtra rii ro, hd trg
tich cuc trong viéc phat trién tin dung tai cac NHTM. Nhiéu cong ngh¢ hién dai da
duoc ap dung nhim nang cao hiéu qua quan tri va van hanh NHTM.

Tri tu¢ nhan tao (Al) va hoc mdy (Machine Learning) dugc str dung trong phan
tich dir liéu khach hang, phat hién giao dich gian lan, ty dong hoa quy trinh xir Iy hd

so tin dung. Cong nghé chudi khéi (Blockchain) bude dau duogc tmg dung trong thanh
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toan, tai trg thuong mai va dinh danh khach hang (e-KYC), gitip giam thiéu ri ro, gia
tang tinh minh bach trong giao dich tai chinh. Pac biét, viéc &p dung dir licu 16n (Big
Data) va phan tich dit liéu khong chi giup ngan hang ca nhan héa dich vu ma con hd
trg cac quyét dinh tin dung chinh xac hon. Co s¢ ha ting, hé théng ngan hang 10i
(Corebanking) va cong nghé dugc cac NHTM cha trong dau tu, nang cip nham dam
bao hoat dong 6n dinh, an toan dit liéu, giam thiéu rui ro hé théng cling nhu dép ung
nhu cau chuyén ddi s va phat trién cac san pham dich vu trén nén tang s6. Nhu vy,
c6 thé thiy CPS tac dong dén toan bo tinh hinh hoat dong chung cta hé théng ngan
hang, nang cao chét lugng, dich vy, tiét giam chi phi trong hoat dong quan tri, diéu
hanh va 1 xu thé phat trién chung cta hé thong NHTM. Do d6, CPS s& gop phan
quan trong trong viéc phat trién TDX tai cac NHTM.

Vi vay, két qua cua nghién ctru ndy mét lan nita di chung to dam bao yéu td
khoa hoc, khach quan, phu hop véi thuc tién.

4.5. Panh gia chung vé thwe trang nhin to6 dnh hwéng dén phat trién tin
dung xanh tai cic ngan hang thwong mai & Viét Nam hién nay

4.5.1. Két qua dat duwgc

Thi nhat, chinh sach phat trién TDX ciia NHTM tai Viét Nam da va dang ting
bude duoc xay dyung, hoan thién, thé hién su cam két manh mé cua Chinh phu trong
viéc thiic day ting truong bén viing va chuyén dich mé hinh tai chinh theo hudng than
thién v6i méi truong. Nhidu van ban chinh sach, chién luge va huéng dan nghiép vu
da dugc ban hanh nham dinh huéng hoat dong cap tin dung theo tiéu chi xanh, déng
thoi tao diéu kién cho viéc huy dong va phan bo cac ngudn vén vao cac linh vuc kinh
té co tac dong tich cuc dén moi trudng va xa hoi. Cac cong cu TCX nhu trai phiéu
xanh, tin dung uu dai cho nang lugng tai tao, ndbng nghiép sach, giao thdng xanh,...
dang dan dugc dua vao van hanh trong thuc tién, mo ra co hoi méi cho viéc da dang
héa ngudn von va nang cao hiéu qua str dung vén tin dung.

NHNN ngoai viéc kip thoi dinh hudng phéat trién TDX ddi voi linh vuc nong
nghiép va mot sé nganh uu tién khac theo hudng chuyén sau, bén viing thi da thé hién
vai trd dau mdi trong viéc huy dong va diéu phdi cac nguon vén xanh tir cac quy,

chuong trinh va dy an cua céc t6 chuc tai chinh quéc té nham hd tro trién khai TDX
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trong hé théng ngan hang. Ngoai ra, NHNN da trién khai mot s chuong trinh tin
dung chuyén biét huéng toi cac linh vuc wu tién trong chién luoc ting trudng xanh,
ddng thoi khuyén khich cac NHTM xay dung chinh séch ndi bo, quy trinh tham dinh
va phan loai tin dung c6 tinh dén cac tiéu chi moi trudng — x& hoi. Nhitng chinh sach
nay khong chi gép phan sir dung hiéu qua tai nguyén thién nhién va giam phét thai khi
nha kinh, ma con tao diéu kién dé hé thbng NHTM timg bude hinh thanh ning luc
tham dinh tin dung theo tiéu chi xanh, tir d6 thuc day sy PTBV cua nén tai chinh quéc
gia.

Cudc Céach mang cong nghiép lan thir tu da thuc day qua trinh chuyén doi s6
trong linh vuc ngan hang, bao gdm viéc ddi méi phuong thirc quan tri, twong tac voi
khach hang, hién dai hda cac kénh giao dich va phan phdi san pham, ciing nhu ng
dung cac cdng nghé tién tién nhu dir liéu 16N, tri tué nhan tao, dién toan dam may va
cdng nghé tai chinh (Fintech) trong hoat dong thanh toan. Nhiing yéu té nay khéng
chi nang cao hiéu qua hoat dong caa cac TCTD ma con tao diéu kién thuan lgi cho
viéc phat trién cac san pham TDX, dap Gng nhu ciu ngdy cang tiang vé tai chinh bén
viing.

Hon nita, viéc Viét Nam tich cuc hoi nhap kinh té qudc té thdng qua viéc tham
gia c&c hiép dinh thuong mai ty do va hop tac vai cac td chuc tai chinh quéc té. Chinh
didu d6 da md ra co hoi tiép can cac ngudn von xanh, cong nghé tién tién va kinh
nghiém quédc té trong phat trien TDX. Pong thoi, qua trinh hoi nhap ciing dit ra yéu
cau va ap luc d6i véi cac TCTD trong nudc phai nang cao nang luc canh tranh, tuan
thi c4c tiéu chuan quéc té vé moi truong, xa hoi va quan tri (ESG), tir d6 thic day
manh mé& hon nira su phat trién caa TDX tai Viét Nam.

Thir hai, nang Iyc can bd nhén vién cia NHTM ngay cang duoc chd trong,
quan tam, dugc dao tao mot cach bai ban va co hé thong. Két qua 1a du no TDX tai
cac NHTM Viét Nam c6 xu hudng ting truong tich cuc trong nhitng nam gan day,
cao hon ting truéng tin dung binh quan cua toan bo hé théng TCTD. Dién bién nay
phan anh nd lyc chi dao quyét liét va dong bo caa Chinh phi ciing nhuw NHNN trong
viéc thuc ddy TDX théng qua viéc ban hanh hé théng van ban chinh sach, quy dinh
hudng dan va xay dung hanh lang phap 1y twong d6i rd rang cho cac to chuc tin dung

trién khai hoat dong nay. Nhiing két qua dat duoc co thé xem la mot dau 4n quan
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trong, gop phan thuc hién hiéu qua cac cam két cua Viét Nam trong khudn khé
Chuong trinh Nghi su 21 duoc Thu tuéng Chinh phu Pham Minh Chinh cong b tai
Hoi nghi Thuong dinh Lanh dao Thé gidi trong khudn khé Hoi nghi COP26, Chién
lugc québc gia vé tang truong xanh va muc tiéu PTBV.

Tht ba, nhu cau dau tu vao cong nghé xanh, quy trinh san xuat than thién véi
moi trudng va céac linh vuc it phét thai ngay cang gia ting tai Viét Nam trong béi canh
toan cau dang hudng dén muc tiéu ting trudong bén viing va giam thiéu tac dong moi
truong. Dac biét, cac dy 4n lién quan dén niang luong tai tao, ning lwong sach va san
Xuat xanh dang thu hat sy quan tdm manh mé tir khu vuc doanh nghiép. Clng véi do,
hé thong phap luat diéu chinh cac co ché khuyén khich du tu vao linh vuc nay ngay
cang dugc hoan thién va cap nhat. Chinh phua Viét Nam da tang cuong thuc thi cac
quy dinh vé bao vé mdi trudng, budc cac doanh nghiép phai tuan tha tiéu chuan moi
truong nghiém ngit hodc ddi mit véi nguy co nging hoat dong. Chinh sach nay
khdng chi gop phan bao vé hé sinh thai ma con gian tiép 1am gia ting nhu cau tiép can
TDX, tao dong luc cho cac TCTD mo rong san pham tin dung, hudng téi cac linh vuc
xanh va bén viing.

Thi tu, tiém lyc tai chinh caa hé théng NHTM & Viét Nam trong nhiing niam
gan day da co nhitng budc cai thién rd rét, tao nén tang quan trong dé thic day cung
tng TDX. Biéu hién cu thé 1a tong tai san cua cac NHTM lién tuc ting trudng, co ciu
nguon von ngay cang da dang va on dinh, trong d6 von cha so hiru ting gép phan
nang cao ty 1é an toan vén theo chuan muc quéc té. Giai doan 2015-2025, thanh
khoan hé théng ngan hang co ban dugc dam bao, khéng xay ra hién tugng khing
hoang lan rong, cho thay su 6n dinh noi tai dang ghi nhan. Nhitng cai thién nay gidp
cac ngan hang c6 du nang lyc tai chinh dé phat trién san pham TDX, dau tu vao cong
nghé tham dinh va quan 1y rai ro méi trudng — x& hoi, ciing nhu mé rong pham vi tiép
can dén cac khach hang xanh tiém ning.

Tht nam, céc san pham TDX trén thi truong tai chinh Viét Nam ngay cang tro
nén da dang va chuyén biét, phan &nh sy quan tdm ngay cang Ién tir phia c&c NHTM
trong viéc phat trién cac san pham tai chinh than thién véi méi truong. Hoat dong
TDX khdng con gidi han & mot sé linh vuc truyén thong nhu ning luong tai tao hay

ndng nghiép sach, ma da mad rong sang cac linh vuc nhu giao thong bén viing, xay
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dung cong trinh xanh, xt 1y chat thai va cap nuéc sach, qua d6 gop phan da dang hoa
danh muc cho vay xanh va nang cao hiéu qua sir dung vén.

Trong s6 cac NHTM dang trién khai manh m& TDX, BIDV, MB va SHB nbi
bat véi du ng TDX nam trong nhdm cao nhat hé thdng, tham chi cao hon mot s6
NHTMNN dung dau trong hé théng TCTD nhu 1a Vietcombank, Vietinbank va
Agribank. Hau hét cac NHTM c6 du ng TDX trong Top 10 di tham gia nhiéu
chuong trinh hop tac véi cac t6 chuc tai chinh quéc té nhu Ngan hang Thé gigi (WB),
Ngan hang Phat trién chau A (ADB), va Quy Phat trién Nong nghiép Quéc té (IFAD),
théng qua cac du an nhu: Chuong trinh khi sinh hoc cho nganh chin nuéi, Du an ho
tro ndng nghiép carbon thap, Nang cao chét lugng — an toan san pham nong nghiép,
Du &n quan ly rai ro thién tai, va cac du &n tai tro von cho ning luong tai tao, Nong
nghiép cong ngh¢ cao.

Mot s6 NHTM tich cyc trién khai TDX nhu: BIDV véi khoan vay dong tai tro
cho céc dy an dién gio, dién mat troi; Vietcombank tham gia cac sang kién tai chinh
bén vitng va phat trién cac san pham tin dung phuc vu doanh nghiép hudng dén giam
phat thai; MB, SHB, TPBank va HDBank tai trg cho cac du an nang luong sach,
phuong tién giao thong dién, hodc &p dung cong nghé xanh trong san xuat. Nhitng
hoat dong nay khéng chi gép phan thuc hién muc tiéu tang truéng xanh quéc gia ma
con gilp cac ngan hang nang cao hinh anh thwong hiéu va nang lyc canh tranh trong
bdi canh chuyén dbi xanh toan cau [1].

4.5.2. Mt s ton tai, han ché

Thia nhat, mac di TDX tai cic NHTM ¢ Viét Nam ghi nhan muc ting truong
tich cuc trong nhitng nim gan day, nhung quy mé van con han ché so véi tong tin
dung toan hé théng (bang hoic dudi 5%). Ty trong du ng TDX trong tong du no hién
van & muc thap, phan anh tiém ning phat trién con 16n nhung chua duoc khai thac
hiéu qua.

Tht hai, qua trinh lya chon, tham dinh, cdp vén va giam séat cac khoan vay
xanh con gap nhiéu tré ngai do thiéu khung hudng dan cu thé. Mac di, sau mot thoi
gian rat dai, Tha tuéng Chinh phu vira méi ban hanh Quyét dinh sé 21/2025/QD-TTg

ngay 04/7/2025 vé quy dinh tiéu chi moi truong va viéc xac nhan dy an dau tu thuoc
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danh muc phan loai xanh, tuy nhién, dé chinh sach di vao thuc té van can phai cd thoi
gian d¢ TCTD/NHTM xay dung cac tiéu chi théng nhat vé cac nganh, linh vuc, du an
xanh. Dong thoi, NHTM can ban hanh tiéu chi dénh gia rd rang vé mirc do tac dong
moi trudng, ciing nhu quy trinh tham dinh riéng cho TDX.

Thém vao d6, thu tuc vay von phuc tap, chi phi dau tu cao, thoi gian thu hoi
vén kéo dai, trong khi ngudn vén caa cac to chuc tin dung chii yéu 1a ngan va trung
han, din dén kha ning tiép can TDX cua doanh nghiép con han ché. Cac chuyén gia
duoc phong van ciing nhan manh rang, néu khong c6 co ché hd tro nhu 13i sut vu
dai, giam thué hay bao 1anh tin dung, thi nhu cau thuc té d6i voi TDX van con rat
khiém tén.

Thir ba, co cdu TDX hién chua thuc sy can ddi, khi phan 16n du no tap trung
vao linh vuc/nganh nang lugng tai tao, nang lugng sach chiém hon va néng nghiép
xanh chiém lan luot 12 43% va trén 30% tong du no xanh. Cac linh vuc khac nhu
quan Iy nude bén ving va 1am nghiép lan lugt chiém ty trong nho hon. Diéu nay phan
anh dac thd caa nén kinh té Viét Nam véi ndng nghiép van 1a nganh chi lyc va xu thé
vé nhu cau ning lugng sach dang ting 1én, song ciing cho thy sy can thiét phai da
dang hoa linh vic cho vay xanh, nhat 1a trong bdi canh cac nganh cong nghiép, giao
thong va d6 thi hoa dang gia ting nhu cau von phuc vy chuyén doi xanh.

Tht tw, mac du nhan thac vé vai tro cua TDX dbi véi PTBV d3 dugc nang cao
trong hé thong ngan hang, nhung hiéu qua trién khai trén thuc té van con han ché. Céc
chinh séach tin dung budc dau c6 su diéu chinh theo hudng khuyén khich xanh hoa,
tuy nhién viéc thuc hién méi dung lai chi yéu & khu vuc nang luong tai tao, ning
luong sach va ndng nghiép — ndng thon, chua lan toa rong sang cac linh vuc Khac.
Nhiéu ngan hang van dang trong giai doan thir nghiém, thiéu co ché khuyén khich ro
rang va cong cu hd tro phi hop dé thuc day TDX mot cach hiéu qua va toan dién.

4.5.3. Nguyén nhén ciia nhitng ton tai, han ché

Tht nhat, chién lugc phat trién va chinh sach hd tro TDX tai nhiéu NHTM van
chua day du va dong bo. Viéc TDX chua dugc xem la mot mang kinh doanh trong
tam khién hoat dong trién khai thiéu dinh huéng, din dén viéc khach hang chua tiép

can dugc cac chuong trinh va uu dai lién quan.



148

Tht hai, han ché vé ngudn von 1a rao can Ion trong trién khai TDX. Cac du &n
xanh thudng yéu cau vén 16n, thoi gian thu hoi dai, trong khi ngudn vén huy dong cua
cac ngan hang cha yéu 1a ngan han va c6 chi phi cao. Thiéu cac co ché chia sé rai ro
va chua c6 su hd tro tiép can vén dai han tir cac kénh wu dii trong nudc va qudc té
khién kha nang tai tro bi thu hep.

Thi ba, trong ngan han, trién khai TDX mang lai it lgi ich tai chinh cho ngan
hang do chi phi tham dinh cao, yéu cau ki thuat phac tap, rai ro 16n va thoi gian hoan
vén dai. Viéc thiéu khung tiéu chi cu thé cho ting linh vuc xanh, dy &n xanh ciing véi
anh huong tir cac chinh sach phap 1y lién quan dén bao 1anh, tai san dam bao va hoat
doéng ngan hang, céc rai ro lién quan dén dy an xanh thuong cao do du an kéo dai,
viéc tham dinh con giap nhiéu kho khan, hé théng kiém soat noi bo vé TDX con han
ché 1a nhitng nguyén nhan chinh khién nhiédu NHTM con dé dait trong viéc mé rong
TDX.
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Chuong 5

PINH HUONG VA MOT SO GIAI PHAP PE PHAT TRIEN TiN DUNG

XANH TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI O VIET NAM

5.1. Bdi canh va dinh hwéng ciia Viét Nam trong viéc phat trién ngin
hang xanh va tin dung xanh

5.1.1. Béi cinh quoc té

Thé gigi hién nay dang chung kién nhitng bién dong vo cuing to 16n, kho
ludng ca trén linh vuc Kinh té 13n chinh tri khi ma chién tranh thuong mai giita cac
quéc gia véi nén kinh té I6n dang dién ra trén nhiéu noi, nhiéu khu vuc trén toan
cau. Bén canh d6, canh tranh dia chinh tri giira cac cuong quéc, xung dot vii trang,
cudc chién gitra cac qudc gia nhu Nga va Ukraina; cang thang bing phat gitra Israel
v6i Palestine, My va Iran..dang dién bién phuc tap, khé luong. Tat ca déu day tinh
hinh kinh té thé giéi dimg trudc nhitng thach thirc nghiém trong vé kha ning suy
thodi, khiing hoang kinh té, anh hudng réat 16n dén trién vong phat trién TDX. C6 thé
diém lai mot sb nét chinh ndi bat nhu sau:

Mot 13, kinh té thé gidi du bao nguy co tang truong cham lai do nhiing bat 6n
vé chinh trj, kinh té, cac cudc chién tranh thwong mai, canh tranh dia chinh tri va
xung dot vii trang dang dién ra ¢ nhiéu khu vyc trén thé gisi anh huéng dén phat
trién TDX, giam su tap trung vao phéat trién xanh, bén viing cua cac nén kinh té phat
trién nhu My, khu vuc ddng Euro va cac quéc gia co quy md nén kinh té I6n nhu An
Do, Trung Qudc. Theo dy bao cia IMF, nén kinh té toan cau sé& ting truong 3,3%
trong nam 2025-2026, thap hon muc trung binh 3,7% cia giai doan 2000-2019. Dy
béo nay khong thay doi nhiéu so voi bao céo thang 10/2024, do ting trudng manh
cua My (2,7%) bu dap sy suy giam & Chau Au va Chau A. Lam phét toan cau duoc
Ky vong giam xudng 4,2% vao nam 2025 va 3,5% vao nim 2026, trong d6 cac nén
kinh té phat trién kiém soat lam phat nhanh hon so véi cac nudc dang phat trién.

Nam 2024, thuong mai toan cau mic di duoc danh gia 1a dang phuc hoi
nhung téc d6 phuc hoi con cham, nhiéu t6 chuc qudc té diéu chinh ting dy béo.
WTO dy béo ting trudng thuong mai todn cau dat 2,7% trong nim 2024 va co thé

dat 3% vao nam 2025 néu cac xung dot tai Trung Péng duoc kiém soat. IMF va WB
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cling dua ra cac du bao lac quan hon. Tuy nhién, muc tang truéng giai doan 2020--
2024 van thap nhat ké tir nhitng nam 1990. Xu huéng bao ho thuong mai gia ting
tré lai trong nam 2024, dic biét tai cac nén kinh té phét trién, lam gia ting nguy co
phan manh thuong mai va tac dong tiéu cuc dén chudi cung tng toan cau (NHNN)
[63]. Rui ro tang truéng cham tiép tuc chi phdi trién vong kinh té trung han, trong
khi c&c yéu té bat 6n chinh tri va chinh sach thuong mai tao ra sy khac biét gitra cac
nén kinh té trong ngan han.

Hai 13, néu nhu nim 2023, xu hudng diéu hanh chinh sach tién té (CSTT) cua
cac NHTW 16n trén thé gisi c6 su phan hoa vé chinh sach néi long hoic that chit
CSTT, tac dong dén phat trién TDX tai cac NHTM. Mot s6 NHTW & cac nude phét
trién nhu My, EU tiép tuc that chit CSTT dé kiém soat lam phat tuy nhién da c6 dau
hiéu két thuc chu trinh ting 1di suit vao nira sau nam 2023. Trong khi d6, NHTW
Nhat (BOJ) va Ngan hang Nhan dan Trung Quéc (PBOC) duy tri CSTT ndi long
nham hd trg nén kinh t& (NHNN) [31].

Niam 2024, CSTT toan cau ching kién su chuyén hudng rd nét sang néi long,
khi nhiéu NHTW dong loat ha 13 suat dé hd tro tang truang trong bdi canh lam phat
giam va kinh té suy yéu. Fed giam Iai suat ba lan lién tiép trong cac thang 9, 11 va
12/2024, véi tong muc cat giam 100 diém co ban. ECB ciing thuc hién 04 dot giam
|4i suat lién tiép, mdi lan 25 diém co ban, tir thang 6 dén thang 12. Trung Qudc cit
giam mot loat 14i suat didu hanh va trién khai goi kich thich kinh té quy md Ién, tap
trung vao hd tro tin dung, dau tu cong va thi trudng bat dong san. Tinh chung ca
nam, toan cau ghi nhan 226 lugt diéu chinh I3i suat, trong d6 195 luot giam, cao gap
hon hai 1an so voi 84 luot giam trong nam 2023. Cac NHTW Ién khac nhu Fed,
ECB, NHTW Trung Quéc, Anh, Thuy Si, Thuy Dién va Canada déu giam l4i suat it
nhat hai lan, cho thay su chuyén huéng chinh sach tién té ré rét (NHNN) [63].
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Ba I3, BDKH, 6 nhiém moi truong, can Kiét tai nguyén dang trd thanh nhiing
thach thuc nghiém trong, anh hudng sau rong dén hé sinh thai, doi séng con nguoi
va qua trinh phét trién bén viing, diéu nay tat yéu dan dén 1am ting nhu cau dau tu,
hop tac dé thuc day phat trien TDX. Theo T6 chirc Khi twong Thé gigi (WMO),
nhiét do trung binh toan cau di ting dang ké, véi mtc cao hon khoang 1,17°C
trong giai doan 2018-2022 so véi thoi ky 1850-1900, va c6 thé tiép tuc ting tir
1,1°C dén 1,8°C trong giai doan 2023-2027. Dy bao dén nam 2027, kha ning nhiét
d6 toan cau cham ngudng 1,5°C so véi thoi Ky tién cong nghiép 1a 66%, dan dén
nguy co hé théng khi hau thay d6i vinh vién véi nhimg tac dong khé luong.

Sy gia tang cua thién tai trong nhitng thap nién gan day di gay ra thiét hai
kinh té nghiém trong, véi muac ton that trung binh khoang 202 triéu USD mdi ngay.
Suy thoai dat anh huong dén 40% dién tich toan cau, dat gan mot nira GDP thé gioi
(twong duong 44.000 ty USD) trudc nguy co rui ro. Van dé da dang sinh hoc ciing
dang & muic bao dong khi toc do tuyét chung loai hién nay cao gip 1.000 dén
10.000 lan so véi muc tu nhién,

Bén canh d6, 6 nhiém khong khi ngay cang nghiém trong, de doa truc tiép
dén suc khoe con nguoi. Hién ¢ 91% dan sé toan cau dang séng trong méi trudng
c6 mutc d6 & nhidm vuot ngudng an toan theo To6 chuc Y té Thé giéi (WHO), gay
ra khoang 07 triéu ca tir vong mdi nam. Nhitng tac dong nay dat ra yéu cau cap
bach vé céac giai phap phat trién bén vimg, trong d6 TDX va NHX dong vai tro
quan trong trong viéc huéng nén kinh té theo mé hinh than thién véi moéi truong
(Nguyén Kim Anh) [2].

Bén 13, kha nang khuyén khich, mé rong trong phat trién TDX khéng ddng
déu gitra cac qudc gia phat trién va dang phat trién. Nhin vao cac s6 liéu vi mé cua
nén kinh té toan cau, c6 thé thay lam phét toan cau c6 xu hudng giam dan, gilp 6n
dinh mat bang 14i suat, tao diéu kién thuan loi hon cho viéc cap TDX véi chi phi
thap hon. Tai céc nén kinh té phat trién, dic biét 1a khu vie dong Euro, sy cai thién
nhu cau noi dia va cac chinh séch tai chinh hd tro co thé thuc day dau tu vao ning

lwong téi tao, cdng nghé xanh va cac du an than thién véi moi truong. Tai My, mac
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du tang trudng manh, lam phét van cao hon muc tiéu, c6 thé khién chinh sach tién

té than trong hon, anh huéng dén kha nang mé rong TDX.

O cac nén kinh té mai noi, dac biét 12 Trung Qudc va An Do, tang trudng
duy tri 6n dinh tao co hoi cho viéc mé rong TDX, dac biét trong cac linh vuc ning
luong téi tao, ha ting giao théng bén viing va san xuat xanh. Trung Qudc tiép tuc
trién khai cac goi hd tro tai khoa, trong d6 c6 cac sang kién lién quan dén kinh té
xanh, gop phan giam bét tac dong cua cac rai ro thuong mai va bat 6n trong linh
vuc bat dong san. An Do, véi toc do ting trudng cao, ciing 13 mot thi truong tiém
ning cho cac khoan dau tu vao ning lugng sach va phat trién bén viing.

Tuy nhién, cAc rai ro toan cau nhu cing thang dia chinh tri, bién dong chinh
sach thuong mai va nhitng bat n tai chinh c6 thé tac dong tiéu cuc dén ngudn vén
dau tu xanh. Su suy giam thuong mai quéc té c6 thé 1am cham tién trinh mé rong
kinh té xanh, do nhiéu doanh nghiép gip kho khan trong viéc huy déng von cho céc
du &n dai han. B&n canh dé, su khac biét vé chinh sach I4i suat giira cac nén kinh té
c6 thé gay ra bién dong dong vén dau tu, anh hudong dén tinh on dinh cia thi truong
TCX va phét trién TDX.

Nhu vay, nhin chung, trién vong kinh té thé gioi giai doan 2025-2026 vén
tao ra co hoi dang ké cho sy phét trién TDX va KTX, nhung ciing dat ra nhiing
thach thirc vé tai chinh, chinh sach va thuong mai. Giai doan 2026-2030, kinh té
thé gidi budc vao chu ky tai cau tric sau rong véi sy dich chuyén chudi gia tri theo
huéng da trung tdm, su bung nod cua tri tué¢ nhan tao (Al) va cudc dua chinh sach
cong nghiép trong bdi canh canh tranh dia kinh té gay gat. Bé thiic day qua trinh
nay, can cd sy phéi hop chit ché gitra Chinh pha, NHTW, t6 chtc tai chinh va khu
vuc tu nhan nham xay dung khung phap Iy 6n dinh, hd trg nguon von xanh va ting
cuong minh bach trong hoat dong tai chinh bén viing. Pong thoi, doi héi cac qudc
gia, dac biét 1a cac nudc ¢d quy mé nén kinh té 16n, phat trién phai co nhiing hanh
dong thuc chat, thuc hién nghiém tdc cac cam két, thoa thuan qudc té da ky két dé
hd tro, thiic day cac nudc khac trén thé gidi chung tay cing nhau chéng BPKH, 6

nhiém mai truong.
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5.1.2. Béi cinh trong nudc

Thoi gian qua, mic du ¢d rat nhiéu cac bién dong xay ra trong khu vuc va
trén toan thé gigi, tuy nhién, ¢ trong nudc cac yéu té vi mo duoc dam bao, duy tri
sy on dinh, nén kinh té phat trién tiép tuc phat trién, ting truong & hau hét cac linh
vuc tir cdng nghiép, ndng nghiép, 1am nghiép, thiy hai san, dich vu,...tao tién dé dé
phat trién TDX trong thoi gian toi.

Theo B&o c4o tinh hinh kinh té - x4 hoi Quy IV va nim 2024 cua Tong Cuc
thdng ké thi nam 2024, Viét Nam dat duoc nhiéu thanh twu dang cha y trong phat
trién kinh té - x& hoi. Tong san pham trong nuéc (GDP) ting 7,09% so véi nim
trugc, chi thap hon tdc do ting ciia cac ndm 2018, 2019 va 2022 trong giai doan
2011-2024. Trong d6, khu vuc néng, lam nghiép va thuy san nam 2024 dat muc
tang trudng tich cuc 3,27% mac du chiu anh huong caa thién tai, bao li. Trong do,
san luong nhiéu ndng san ting cao, chin nudi phat trién on dinh, san lugng thay
san nudi trong ting kha. Khu vuc cdng nghiép va xay dung, nganh cong nghiép
phuc hoi tich cuc va ting truong manh mé so véi nam 2023. Nam 2024 ghi nhan
cac hoat dong thwong mai, du lich duy tri da tang truéng cao, dong gop tich cuc
vao tang trudng cua kKhu vuc dich vu. Gid tri tang thém khu vuc dich vu nam 2024
tang 7,38% cao hon téc d6 ting 6,91% ctia ndm 2023.

Vé co cau nén kinh té nam 2024, khu vuc ndng, 1am nghiép va thuy san
chiém ty trong 11,86%; khu vuc cong nghiép va xay dung chiém 37,64%; khu vuc
dich vu chiém 42,36%; thué san pham trir trg cap san pham chiém 8,14%.

Theo béo céo tinh hinh kinh té x& hoi Quy IV va nam 2024 cua Tong cuc
Théng ké Viét Nam, quy md GDP theo gia hién hanh nim 2024 wéc dat 11.511,9
nghin ty dong, trong dwong 476,3 ty USD. GDP binh quan dau ngudi nim 2024
theo gid hién hanh uwdc dat 114 triéu déng/ngu’&ri, tuong duong 4.700 USD, tang
377 USD so vé6i nim 2024. Ning suét lao dong cta toan nén kinh té nam 2024 theo
gid hién hanh wdc dat 221,9 triéu ddng/lao dong (twong duong 9.182 USD/lao
dong, tang 726 USD so v&1 ndm 2023).

Dudi diéu hanh linh hoat, kip thoi va than trong cia NHNN trong béi canh
moi truong Kinh té - tai chinh qudc té nhiéu bién dong, thi truong tai chinh Viét

Nam niam 2024 ghi nhan thanh khoan hé théng duoc duy tri 6n dinh, mat bang I3
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suat hop 1y, ty gia bién dong linh hoat pht hop véi dién bién thi truong trong nuéc
va quéc té, co cau tin dung tiép tuc hudng vao linh vuc san xuat kinh doanh, linh
vuc uu tién theo chu truong cua Chinh phu, Tha tuéng Chinh pha. Ngoai ra, theo
bao cdo cua NHNN, hé théng TCTD da duy tri duoc xu hudng ting truéng on dinh
va lanh manh, véi tong tai san va tin dung ting cao, cau trdc tai san dugc tai dinh
hudng theo hudng an toan - hiéu qua, trong khi nguén vén huy dong van duoc cing
¢ nhd sy phét trién cua cac cong cu trung - dai han [63].

Nam 2025, kinh té Viét Nam duy tri da hdi phuc rd nét trong 10 thang dau
nam, véi su khoi sic cua khu vuc dich vy, san xuat cong nghiép tiép tuc dugc cai
thién ting trudng va mirc ting tuong d6i 6n dinh cia ndng, 1am nghiép va thay san.
Tang truong 9 thang dau nim 2025 cua Viét Nam dat 7,85% voi da phuc héi lan
toa trén ca 03 khu vuc kinh té thi muc tiéu ting truong tir 8% tré 1én trong nim
2025 theo danh gia ciia Chinh pha 1a hoan toan kha thi (NHNN) [65].

Cac yéu t6 kinh t& vi mé tang O hau hét cac linh vuc wu tién, miii nhon nhu
Dich vy, cdng nghiép, ndng va 1am nghiép, cing véi su ting truéng 6n dinh, an
toan cua hé théng cac TCTD da tao tién dé rat 16n thuc day ting truong tin dung
trong d6 ¢o viéc nang cao, mé rong ty trong ting truong TDX trong nén kinh té.

Mt khéc, Viét Nam tiép tuc 1a mét trong nhitng qudc gia hing chiu nhiéu
nhat nhitng hau qua nghiém trong cua BPKH, de doa dén moi trudng song, tai
nguyén thién nhién va con nguoi. Viéc chuyén ddi xanh, phét trién nén kinh té
xanh, khuyén khich thiic day dau tu xanh, phat trién TDX duong nhu da trd thanh
Xu thé tat yéu, khdng gi co thé thay doi. Bén canh do, ciing vai cac cam két, quyét
tam cta Chinh phu, Tha tuéng Chinh phu tai cac Hoi nghi Lién hop quéc vé
BPKH, dic biét 1a tai COP 26 khi Viét Nam cam két phan déu dat phét thai rong
bang 0 vao nam 2050 1a co hoi, didu kién dé phat trién manh mé TDX, huéng téi
nén kinh té xanh.

Véi duong bo bién dai hon 3.200 km, nhiéu khu d6 thi c6 dia hinh thap va
cac ving dong bang ven sdng rong Ion, Viét Nam 1a mot trong nhitng quéc gia dé
bi ton thuwong nhét trudc nhitng tac dong tiéu cuc cua bién d6i khi hau. Sy gia ting
nhiét do, myc nudc bién dang cao va céc hién tuong thoi tiét cuc doan ngay cang

tré nén nghiém trong, gay anh huong tidu cuc dén hoat dong kinh té va kim ham
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tang trudng. UGC tinh, ndm 2020, Viét Nam da chiu thiét hai khoang 10 ty USD,

twong duong 3,2% GDP, do tac dong cua bién doi khi hau. Giai doan 2024-2025,
thién tai da gy thiét hai dot bién, dic biét tir bdo manh, 1i quét, sat 1o dat. Dién
hinh, b&o s6 3 (Yagi) naim 2024 tan phé 26 tinh phia Béc, khién hon 500 nguoi chét
va mat tich, gay thiét hai gan 85.000 ty déng. Chi trong 07 thang dau nim 2025,
thién tai tiép tuc cudp di sinh mang ctia 114 ngudi va gay thiét hai kinh té trén 553
ty ddng (Bang Thi Ngoc) [40]. Néu khdng c6 céc bién phép ang phd hiéu qua, thiét
hai kinh té do bién di khi hau c6 thé 1én téi 12% - 14,5% GDP mdi nim vio nam
2050 va day khoang mot triéu ngudi vao tinh trang nghéo cting cuc vao nam 2030.

Pé hudng toi nén kinh té thich ung voi khi hau va muc tiéu phat thai rong
bing 0 vao nim 2050, Viét Nam dy kién can dau tu khoang 6,8% GDP, tuong
duong 368 ty USD, trong giai doan tir nay dén nam 2040. Néu c6 chién luoc va
chinh sach phi hop, qué trinh khir carbon c¢6 thé duoc tan dung dé dat dugc ting
truong bén virng ma khong 1am suy giam téc do tang truéng GDP (Nguyén Pinh
Tho va Huynh Bich Hang) [53]. Theo WB, tong nhu cau tai chinh wéc tinh trong
giai doan 2022-2040 1én téi khoang 254 ty USD, trong d6 219 ty USD danh cho
nang cap co sé ha ting cong va tai san tu nhan, ciing véi 35 ty USD danh cho cac
chuong trinh xa hoi [158]. Bac biét, Viét Nam dang thuc hién chién luoc Chuyén
d6i ning luong, ting cudng phat trién ning luong tai tao, dic biét 1a ning luong
mat troi, nham giam su phu thudc vao than da va khi ddt tu nhién. Muc tiéu 1a dat
16% nang lwong mat troi vao nam 2030, ting dang ké so v6i muyc tiéu 5% trude do
(Aniruddha) [67].

Nhu vay, trién vong kinh té Viét Nam trong nim 2026 va cic nim tiép theo
dugc danh gia rat tich cuc, voi cac muyc tiéu ting truong cao, dich chuyén co ciu
nén kinh té chuyén sang wu tién str dung nang lugng sach, hudng dén phat trién bén
viing, bao vé tai nguyén thién nhién, méi truong, chong BDKH va nang cao stc
khoe, doi sbng ngudi dan, tat ca déu 1a co sd, 1a tién dé tao dong luc vé clng quan
trong trong viéc phat trién va ma rong TDX tai cdc NHTM. Tuy nhién, viéc dbi
mat va giai quyét hiéu qua cac thach thirc méi truong va xa hoi sé 1a yéu té quyét

dinh dén sy bén viing cua tang truang kinh té trong twong lai.
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5.2. Quan diém va dinh hwéng phat trién kinh té xanh, ting truéng
xanh va tin dung xanh tai cac ngan hang thwong mai ¢ Viét Nam

5.2.1. Quan diém vé phat trién kinh té xanh, tang truong xanh va tin dung
xanh tgi cac ngin hang thwong mai ¢ Viét Nam

5.2.1.1. Chu truwong, dwong 16i cia Pang Céng san Viét Nam vé phat trién
kinh té xanh, kinh té tuan hoan va phat trién bén viing

Trong nhimg nam tdi, Viét Nam duoc du béo s& tiép tuc ddi mit véi hang
loat thach thirc moi trudong nghiém trong, bao gdm BDKH, thién tai, han han, 1i lut
va 0 nhiém moi truong ngay cang gia ting. Trudc thuc trang d6, muc tiéu ting
truong Kinh té cua Viét Nam trong hai thap ky tgi khdng con chi tap trung vao toc
d6 tang truong nhanh nhu cac giai doan trudc ma chuyén hudng sang ting truéng
xanh va bén viing, nham hudng téi phét trién kinh té theo mé hinh kinh té xanh.
Quan diém nay di dugc khang dinh tai Pai hoi Bang toan quéc lan tht X1, trong do
nhan manh tinh than chi dao viéc tai co cau nén kinh té phai dugc trién khai song
song va&i d6i moéi mé hinh tang trudng, chuyén tir cach tiép can cha yéu theo chiéu
rong sang md hinh phat trién hai hoa gitra chiéu rong va chiéu sau; vira mo rong
quy md vira nang cao chat luong, hiéu qua va tinh bén viing. Pac biét, qua trinh
phét trién kinh té can gan chat véi yéu cau bao vé méi truong va thic day Kinh té
xanh, coi day 1a dinh hudng tat yéu dé bao dam ting truong bén viing (PCSVN)
[10].

Trén co sé dinh hudng nay, Pang va Nha nudc da ban hanh nhiéu chién luoc
va chinh sach quan trong nham thuc day tang truong kinh té bén viing va giam tac
dong tiéu cuc dén moi trudng. Pién hinh 1a Thu tudng Chinh pha ban hanh Quyét
dinh s6 1393/QD-TTg ngay 25/9/2012 phé duyét chién lugc qudc gia vé ting
truong xanh giai doan 2011-2020, tim nhin dén nam 2050, trong d6 d¢é ra cac giai
phap nhiam chuyén doi nén kinh té theo huéng it phat thai carbon, sir dung hiéu qua
tdi nguyén va nang cao chat lwong moi truong song. Bén canh d6, ngay
21/12/2021, Thu tuéng Chinh phu ciing da ban hanh Quyét dinh s6 2157/QD-TTg
thanh 1ap Ban chi dao Quéc gia trién khai thuc hién cam két cua Viét Nam tai Hoi
nghi lan thir 26 cac bén tham gia cong wdc khung cua Lién Hop qudc vé Bién doi

khi hau. Viéc trién khai cac chinh sach nay cho thay quyét tim cua Viét Nam trong
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viéc thuc hién cam két phat trién bén viing, dong thoi tao tién dé& quan trong cho

viéc mo rong TDX, huéng téi mot hé thdng tai chinh hd trg nén kinh té than thién
V&1 moi truong.

Tai Dai hoi X1 cia Bang Cong san Viét Nam (2016) da xac dinh phat trién
bén viing va kinh té xanh 1a mét trong nhitng noi dung quan trong nham hudng dén
mo hinh ting trudng bén viing, can bang gitra phat trién kinh té, bao vé mai trudng
va dam bao an sinh x& héi. Van kién Dai hoi Xl caa Bang Cong san Viét Nam da
nhan manh vé muc tiéu phat trién kinh té mot cach bén ving, bao vé moi truong
gan phai gan véi ting truang kinh té, thuc hién tién bo, céng bang xa hoi, nang cao
chét lwong cudc sdng nhan dan. Theo d6, Pang ta chi truong d6i MGi mo hinh ting
truong theo hudng bén viing, chuyén tir khai thac tai nguyén va lao dong gia ré
sang nén kinh té dua trén cong nghé cao, tiét kiém ning luong va bao vé moi
truong. Dé hién thuc hoa diéu nay, Pang xac dinh can chuyén dich co cau kinh té
theo hudng giam phu thudc vao cac nganh cong nghiép nang, ting cuong phat trién
cac nganh ¢6 ham luong tri thirc cao, ddng thoi tng dung manh mé khoa hoc —
cong nghé trong san xuat va quan ly tai nguyén thién nhién.

Trong dinh huéng vé kinh té xanh, tai Vin kién Pai hoi dai biéu toan quéc
lan tha X11 cua Pang Cong san Viét Nam néu rd: Phat trién nén kinh té xanh gan
lién v6i bao vé moi truong, sir dung hop 1y tai nguyén, diy manh phét trién cac
nganh cong nghiép sach, ndng nghiép hiru co, ning luong tai tao va giao thong bén
vitng. Theo d6, Pang xac dinh mot s6 linh vuc wu tién phat trién trong nén kinh té
xanh, bao gom ndng nghiép cdng nghé cao, cong nghiép sach va dich vu than thién
v6i méi truong. Chinh séch khuyén khich déu tu vao cac nganh cong nghiép xanh,
nang luong sach ciing dugc nhan manh, trong d6 Nha nudc dong vai tro diéu tiét
thong qua cic co ché uu dii tai chinh, TDX va chinh séch thué. Ngoai ra, Pang ta
cling khang dinh tdm quan trong cua viéc kiém soat chat ch& cac hoat dong gay 6
nhiém moi trudng, han ché khai thac tai nguyén khong bén viing va thuc day trach
nhiém xa hoi cua doanh nghiép trong bao vé méi truong.

Tai Van kién DPai hoi dai biéu toan qudc lan tha XIII, Pang tiép tuc nhan
dinh rang ngay nay, phat trién bén viing da tro' thanh dinh huéng bao tram trén

pham vi toan cau, cc qudc gia ngay cang uu tién cac mo hinh kinh té hién dai nhu
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kinh té s6, kinh té tuan hoan va ting trudong xanh nham bao dam ting truong dai
han va than thién véi moi truong. Trén co s& d6, Chién luoc phét trién Kinh té - x&
hoi 10 nam 2021 - 2030 d4 dé ra nhiém vu quan trong trong viéc chu dong giam sat
va ung pho hiéu qua véi BDKH; thiic day phat trién kinh té xanh véi muc tiéu giam
thiéu chat thai, cit giam phat thai khi nha kinh va huéng dén nén kinh té carbon
thap. Pong thai, chién luoc cling nhan manh viéc khuyén khich &p dung mé hinh
kinh té tuan hoan nham sir dung téi vu va hiéu qua cac ngudn hec dau ra trong san
xuat. Ngoai ra, can nang cao kha ning chéng chiu cua hé théng co so ha tang va
nén kinh té trude tac dong cia BDKH, ap dung cac giai phap thong minh dé thich
tng trong ndng nghiép, thay san va phat trién ring, qua do giam thiéu rai ro do
BDKH gay ra.

Trong bdi canh Viét Nam dang budc vao mot giai doan phét trién méi — “Ky
nguyén vuon minh ctia dan toc” nhu Téng Bi thu Pang Cong san Viét Nam To
Lam d& nhan manh, yéu cau dat ra cho hé thdng chinh sach kinh té vi mo khong chi
la bao dam 6n dinh, ma con 1a kién tao nén tang viing chic cho sy PTBV, hai hoa
gitta tang truong kinh té va bao vé moi truong. On dinh kinh t& vi mo khong chi
g6p phan cang ¢ niém tin thi trudng ma con 1a diéu kién tién quyét dé hé thng
NHTM co cau lai, manh dan mé rong hoat dong TDX, thuc day qué trinh chuyén
d6i sang md hinh kinh té tuan hoan, carbon thip va xanh hda nén tai chinh qudc
gia.

5.2.1.2. Hanh déng cua Chinh phu vé phat trién kinh té xanh, kinh té tuan
hoan va phét trién bén viing

Ngay 01/10/2021, Chinh phu ban hanh Quyét dinh s6 1658/QD-TTg phé
duyét Chién luoc quéc gia vé ting trudng xanh giai doan 2021 - 2030, tim nhin
dén nam 2050 [56] thay thé cho Quyét dinh s6 1393/QP-TTg [55]. Pinh hudng
chung cua chién Iuoc nhan manh rang tang truéng xanh khong chi gop phan tai cau
trdc nén kinh té theo hudéng d6i méi mo hinh ting trudng ma con hudng téi sy
thinh vuong vé kinh té, bén viing vé moéi trudong va cdng bang trong xa hoi. Muc
tiéu tong quét caa chién lugc la xay dyng nén kinh té xanh, huéng dén trung hoa
carbon, dong thoi dong gdp vao nd luc todn cau trong viéc han ché sy gia ting

nhiét 6 Trai Pat. Tang trudng xanh dugc xac dinh ldy con ngudi lam trung tam,
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dua trén nén tang thé ché hién dai, khoa hoc - cdng nghé tién tién va ngudn nhan
lyc chat lugng cao, dam bao phu hop véi diéu kién trong nude va béi canh qudc té.

Trén co sé do, chién luoc da dé ra cac muc tiéu va giai phap cu thé gom: (1)
Giam cuong do phét thai khi nha kinh trén GDP; (2) Xanh hda nén kinh té bang
cach thiic day mé hinh kinh té tuan hoan, khai thac va sir dung hiéu qua tai nguyén
thién nhién, ddy manh wng dung cong nghé sé va chuyén doi s, phat trién két cau
ha tang bén viing dé nang cao chat luong ting truéng va giam tac dong tiéu cuc dén
moi truong; (3) Xanh hoéa 16i séng va thuc day tiéu dung bén vitng. Muc tiéu cudi
cuing 1a hinh thanh 16i song xanh két hop véi nhitng gia tri truyén théng, dam bao
phat trién d6 thi va nong thon theo hudng bén virng, dong thoi tao dung vian hoa
tiéu ding bén viing trong thoi ky hoi nhap quéc té.

Nham thuc thi hiéu qua chién lugc ting truong xanh, ngay 07/6/2022, Thu
tedng Chinh phu da ban hanh Dé &n phat trién kinh té tuan hoan & Viét Nam theo
Quyét dinh s6 687/QD-TTg. Bé an khang dinh rang viéc cha dong phét trién kinh
té tuan hoan la tat yéu dé hién thuc hoéa Chién lugc qudc gia vé ting truong xanh
giai doan 2021 - 2030, tam nhin dén nam 2050. Viéc thiic day ung dung md hinh
kinh té tuan hoan s& gop phan xanh hda cac nganh kinh té, gia ting hiéu qua st
dung tai nguyén va giam thiéu 1ang phi (Nguyén Kim Anh) [2]. Muc tiéu dit ra dén
nam 2025 13 timg budc trién khai cac dy an kinh té tuan hoan, tir d6 mang lai loi
ich vé kinh té, xa hoi, khoa hoc - cdng nghé va méi trudng. Pong thoi, cac giai
phap duogc thuc hién s& gilp bao vé va phuc hdi tai nguyén tai tao, giam tiéu hao
nang lugng, tang ty 1€ sir dung nang luong tai tao, nang cao ty I¢ che phu rung, mo
rong quy mo tai ché rac thai va gia ting gi tri noi dia hoa trong cac san pham néng
- 1am - thay san va céng nghiép xuat khau. Pén nam 2030, kinh té tuan hoan sg tro
thanh dong lec chu yéu trong viéc giam tiéu hao ning luong so cap, nang cao kha
nang tu chu ning lugng dua trén niang luong tai tao, dong thoi tiép tuc gia ting ty 1é
che phu rirng va bao vé tai nguyén thién nhién. Ngoai ra, mé hinh kinh té tuan hoan
con déng vai trd quan trong trong viée thuc day 16i song xanh, khuyén khich phan
loai rac thai va hudng téi tiéu ding bén viing.

Nhu vay, cac chu truong, duong 16i cia Pang, chinh sach, phap luat cia Nha

nudC Ve tang trudng xanh, kinh té tuan hoan khéng chi gép phan hién thuc héa cam
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két phét trién bén viing ma con tao co hoi quan trong dé ma rong TDX trong hé

théng NHTM. Viéc phét trién cac san pham TCX s& hd trg doanh nghiép va nén
kinh té thuc hién cac muc tiéu giam phat thai khi nha kinh, nang cao hiéu qua sir
dung tai nguyén va ¢am bao tinh bén viing trong san xuét - kinh doanh.

5.2.2. Pinh hwéng phdt trién trién tin dung xanh tai cdc ngin hang
thwong mai ¢ Viét Nam

5.2.2.1. Vé phia Ngan hang nha nwéc

Dinh hudng phét trién TDX va NHX d3 duoc khang dinh trong Chién luoc
phat trién nganh Ngan hang Viét Nam dén nam 2025, dinh hudng dén nim 2030,
ban hanh theo Quyét dinh s6 986/QD-TTg ngay 8/8/2018 cua Thu tuéng Chinh phu
[57]. Bén canh d6, nhiéu van ban quan trong khac ciing 3 dugc ban hanh nham
taing cudng nhan thic va trach nhiém xa hoi cua hé théng ngan hang ddi voi bao vé
moi trudng, wng pho véi bién d6i khi hau, ddng thoi thic day xanh héa hoat dong
ngan hang. Cac chinh sach nay hudng dong vén tin dung vao viéc tai trg cho cac dy
an than thién véi moi trudng, hd tro cac nganh san xuat, dich vu va tiéu ding xanh,
phat trién ning luong sach va niang luong tai tao, qua d6 gop phan thuc day ting
truong xanh va phat trién bén viing. Mot s6 van ban rat quan trong d6i véi sy phat
trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam nhu:

(1) Chi thi s6 03/CT-NHNN ngay 23/4/2015 caa NHNN Vvé thuc day ting
truong xanh va quan ly rai ro moi truong trong hoat dong cap tin dung [27]. Chi thi
nay yéu cau cac TCTD xay dung va trién khai cac giai phap thic day TDX, dong
thdi quan ly rai ro mdi trudng va xa hoi trong hoat dong cap tin dung. Cu thé, cac
TCTD céan uu tién cap tin dung cho céac dy an than thién voi moéi truong, sir dung
hiéu qua tai nguyén va ning luong, phat trién nang luong sach va tai tao, ciing nhu
&p dung cbng nghé tién tién trong san xuat.

(2) NHNN ciing d3 ban hanh Thong tu sé 17/2022/TT-NHNN ngay
23/12/2022, huéng dan thuc hién quan Iy rai ro vé méi truong trong hoat dong cap
tin dung cta TCTD, chi nhianh ngin hang nudc ngoai, c6 hiéu luc tir ngay
01/6/2023 [30].
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(3) Quyét dinh s6 1658/QD-TTg ngay 1/10/2021 cua Thu tuéng Chinh phu

phé duyét Chién luoc quéc gia vé ting truong xanh giai doan 2021 - 2030, tam
nhin 2050.

(4) Quyét dinh s6 882/QDTTg ngay 22/7/2022 cua Thu tudng Chinh phu phé
duyét Ké hoach hanh dong qudc gia vé tiang truéng xanh giai doan 2021-2030.

(5) Quyét dinh s6 1408/QD-NHNN ngay 26/7/2023 vé Ké hoach hanh dong
cia nganh ngan hang thuc hién Chién lugc ting truong xanh qudc gia giai doan
2021-2030 va Bé &n vé nhiing nhiém vu, giai phap trién khai két qua Hoi nghi lan
thir 26 cac bén tham gia Cong udc khung cua Lién hop quoc vé bién doi khi hau.
Tai Ké hoach di dé ra 07 nhém nhiém vy, giai phap cha yéu, trong d6 c6 giai phap
xay dung va hoan thién thé ché, chinh sach ning cao ning luc, hiéu qua quan ly
Nha nudc phu hgp véi muyc tiéu tang truong xanh.

(6) Chi thi 01/CT-NHNN ngay 15/1/2024 vé t6 chirc thuc hién céc nhiém vu
trong tdm cua nganh va Thong bao sé 81/TB-NHNN ngay 29/2/2024 vé két luan
cua Thong déc Nguyén Thi Hong tai Hoi nghi day manh tin dung ngan hang nham
hd trg doanh nghiép va thic day ting truong kinh té nim 2024; Thong bao sd
290/TB-NHNN ngay 15/8/2024. Theo ¢4, NHNN chi dao cac TCTD tiép tuc trién
khai Ké& hoach hanh dong ciia nganh Ngan hang thyuc hién chién luoc qudc gia vé
tang trudng xanh giai doan 2021-2030 va P& &n vé nhiing nhiém vy, giai phap trién
khai két qua Hoi nghi 1an thir 26 cac bén tham gia Cong wdc khung Lién hop québc
vé bién doi khi hau; chi dao cac TCTD tap trung tin dung vao céac linh vuc san xuat
kinh doanh, linh vuc wu tién, bd tri nguén vén tin dung cho céc du an xanh, cac
nganh, linh vuc kinh té 1a dong luc ting truéng (bao gom kinh té xanh, phat trién
bén vitng, kinh té tuan hoan), tao diéu kién thuan lgi cho doanh nghiép, nguoi dan
tiép can von tin dung ngan hang.

(7) Quyét dinh sb 1663/QD-NHNN ngay 6/8/2024 sira d6i, b sung Quyét
dinh sb 1604/QD-NHNN ngay 07/8/2018 vé Bé an phat trién ngan hang xanh tai
Viét Nam trong d6 tap trung stra d6i c4c muc tiéu, chi tiéu cu thé, mot s6 giai phap
d6i voi NHNN va 16 trinh thyuc hién cho giai doan 2021-2025 phi hop véi diéu kién
trién khai thuc tidn. Theo d6, NHNN tiép tuc day manh thuc hién Dé an phat trién

ngan hang xanh tai Viét Nam véi muc ti€u tang cuong nhan thac va trach nhiém xa
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hoi cia hé théng ngan hang d6i véi viéc bao vé moi truong, chdng bién d6i khi hau,
tig budc xanh hoa hoat dong ngan hang, huéng dong von tin dung vao viéc tai tro
du an than thién voi moi trudng, thic day cac nganh san xuat, dich vuy va tiéu ding
xanh, ning luong sach va niang luong tai tao; gop phan tich cuc thac day ting
truong xanh va phat trién bén viing.

Bén canh d6, NHNN tiép tuc chi dao cac TCTD tich cyc trién khai cac chinh
sach tin dung tap trung vén cho 12 nganh/linh vuc xanh (NHNN) [28], san xuat
ndng nghiép theo md hinh lién két, tng dung céng nghé cao, cac chwong trinh tin
dung Co ché chinh sach nguoi nghéo vé nha ¢ phong tranh bién doi khi hau-..

Dic biét nam 2024, NHNN da phdi hop véi Bo Nong nghiép va Phét trién
ndng thon, 13 tinh déng bang séng Ciru Long, chi dao cac TCTD trién khai Dé an
Phat trién bén vitng mét triéu ha chuyén canh IGa chat lwong cao va phat thai thap
gan Voi ting truéng xanh ving dong PBSCL dén nim 2030 theo Quyét dinh
1490/Qb-TTg ngay 27/11/2024 cia Tha tuwdéng Chinh phu.

Méi day nhat, ngay 04/7/2025, Thu tuéng Chinh phu da ban hanh Quyét
dinh s6 21/2025/QB-TTg quy dinh tiéu chi méi truong va viéc xac nhan du an dau
tu thudc phan loai danh muc xanh (Quyét dinh 21). Nhu vay, sau thoi gian dai cho
doi va rat nhiéu cac y kién dé xuat kién nghi cia cac NHTM, cudi cing thi Thi
tudng Chinh phu ciling da ban hanh mét van ban quy pham phép luat dong vai tro
rat quan trong trong viéc thiét 1ap nén tang phap Iy cho TCX, gilip huy dong ngudn
vbn va thiic day dau tu vao cac dy an xanh. Quyét dinh nay gilip chuan hoa tiéu chi
moi truong dé xac dinh cac DAX, ting tinh minh bach, ngan chin hanh vi tay
xanh va tao diéu kién cho cac doanh nghiép tiép can cac uu dai vé TDX, trai phiéu
xanh, tir &6 khuyén khich, thic day phat trién TDX tai cac NHTM.

Ngoai ra, Chinh phu, cac Bo/nganh va NHNN ciing da va dang tich cuc
nghién ctu, xay dung co ché, chinh sach wu dii va hd tro cho NHTM tham gia
TDX bao gdom cung cap cac khoan vay wu dai, ap dung 14i suat thap hozc cap bu 14
suat chénh léch d6i véi cac khoan vay thude linh vuc wu tién. NHNN da 16ng ghép
chuong trinh TDX vao mot sb van ban phép luat quan trong nhu: Nghi dinh s6
55/2015/ND-CP ngay 09/6/2015 cua Chinh pha vé chinh sach tin dung phuc vu
phat trién néng nghiép noéng thén va Nghi dinh sé 116/2018/ND-CP ngay
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07/9/2018 cua Thu twéng Chinh phu vé viéc sira doi, bd sung mot sé diéu cua Nghi

dinh Nghi dinh sé 55/2015/ND-CP ngay 09/6/2015. Thai gian toi, NHNN s& tiép
tuc trién khai cac giai phap va chinh sach nhiam thuc day hé thdng NHTM huéng
toi muc tiéu TTX, tng pho hiéu qua vai BDKH. Cac dinh hudng nay dugc thuc
hién trén co s& bam sat cac muc tiéu phat trién kinh té - x& hoi, Chién luoc quéc gia
vé TTX, clng vai cac nhiém vu dé ra trong cac Dé an, Chién luoc, Ké hoach hanh
dong lién quan. Trong d6, NHNN sé& tap trung vao cac ndi dung sau:

Mot 13, diéu hanh chinh séch tién té linh hoat va hiéu qua: NHNN s& tiép tuc
diéu hanh CSTT mat cach chu dong, linh hoat, ddng thoi phdi hop chat ché véi
chinh sach tai khda va cac chinh sach kinh té vi mo khac. Muc tiéu 1a 6n dinh kinh
té vi mo, kiém soat lam phat va tao diéu kién thuan loi cho tang truong kinh té.
Trén co sé d6, NHNN sé trién khai cac giai phap dé ra trong Ké hoach hanh dong
nganh ngan hang thuc hién Chién lugc quéc gia vé ting truong xanh giai doan
2021-2030 va cé4c nhiém vu thudc Dé &n trién khai két qua Hoi nghi COP26.

Hai 13, diéu tiét tin dung theo hudng bén vitng: NHNN s& tiép tuc diéu hanh
tang truong tin dung hop 1y, wu tién phan b ngudn vén vao cac linh vuc san xuat -
kinh doanh trong yéu, cac nganh kinh té xanh, cac du &n than thién véi méi truong
va cac md hinh kinh té tuan hoan. Bong thoi, NHNN s& chi dao cac TCTD tap
trung hd tro cac hoat dong tai chinh bén viing, khuyén khich dau tu vao céc linh
vuc c6 tac dong tich cuc dén moi truong.

Ba I3, hoan thién khung phap Iy vé TDX: NHNN s& tiép tuc ra soat va hoan
thién khudn kho phap 1y lién quan dén TDX va NHX, tao diéu kién thuan loi cho
viéc trién khai cac chinh sach quan tri rai ro méi trudng va xa hoi trong hoat dong
ngan hang. Bén canh d6, NHNN ciing s& hd trg cac TCTD trong qua trinh xay dung
va thuc hién cac chinh séch quan trj rai ro, déng thoi huy dong nguon luc québc té
nham tai trg cho céc du &n xanh.

Bén 13, ma rong hop tac quoc té va huy dong ngudn lyc tai chinh xanh:
NHNN s& day manh cac hoat dong dam phan, tim kiém va tiép nhan ngudn vén hd
trg tir cac to chire tai chinh trong nuéc va qudc té. Viéc huy dong cac khoan tai tro
nay s& gitp cac NHTM c6 thém ngudn e dé trién khai cac hoat dong TCX, hd trg

cac du an vé nang luong tai tao, bao vé méi truong va ung phé véi BPKH.
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Nam 13, ting cudng dao tao va nang cao nhan thicc vé TDX: NHNN s& chd

trong cong tac dao tao va nang cao nang luc chuyén mon cho doi ngli can bo ngan
hang trong linh voec NHX, TDX va BDKH. Déng thot, déy mManh cac chuong trinh
truyén théng nhiam nang cao nhan thirc cua can bd ngan hang va khach hang vé
tang truang xanh, khuyén khich san xuat va tiéu ding bén viing.

Nhitng dinh huéng trén s& gop phan thiic day qua trinh chuyén do6i xanh cua
NHTM & Viét Nam, phl hop véi xu hudéng tai chinh bén viing toan cau, déng thoi
hd tro nén kinh té dat dugc muc tiéu phét trién bén virng trong dai han.

5.2.2.2. Véphz'a cac ngan hang thuong mai

Thuc hién cac cha truong cua Bang, chinh sach phap luat cia Nha nudc,
ddng thoi nhan thirc duge vai tro va y nghia cua tang truong bén ving, kinh té
xanh, kinh té tuan hoan ddi vai téng thé nén kinh té Viét Nam, cac NHTM da xay
dung chién lugc kinh doanh vé&i muc tiéu hudng téi su PTBV 1a muc tiéu xuyén
suét trong cac hoat dong ngan hang. Viéc trién khai thuc hién Chién lugc quéc gia
vé tang truong xanh, Chién luoc qudc gia vé BDKH duoc 16ng ghép trong qué trinh
dinh huéng, xay dung va trién khai chién luoc, ké hoach kinh doanh cuia hau hét
c4c NHTM nham thiic ddy TDX, ESG. Nhiéu NHTM theo dudi chién luoc dinh vi
thwong hiéu Ngan hang Xanh, tré thanh ngan hang dan dau thi truong vé thyc hanh
ESG va tai chinh bén viing, dan tiém can véi tieu chuan qudc té vé tai chinh xanh
va thuc hién 16 trinh chuyén doi thanh Ngan hang phét thai rong bang 0 vao nim
2045 nhu BIDV, MB, Vietcombank, Vietinbank hay SHB,...

Ngoai ra, hau hét cac NHTM déu thic day manh mé& cac du &n chuyén doi sd
va dau tu nén tang vao ha tang céng nghé, chl trong xay dung ngudn luc chat
luong cao véi nang luc ky thuat so tién tién, hién dai, tu duy d6i mai, sang tao va
phuong phap lam viéc khoa hoc. Cling véi d6, cac NHTM xay dung tim nhin, muc
tidu chién lugc, thuc hién chuyén do6i sb toan dién nhim nang cao trai nghiém
khach hang, da dang hoa san pham TDX, nham xay dung hé sinh thai cac san pham
TDX, NHX mét cach da dang, phong phi véi l3i suat hap dan dap ¢ng nhu cau cua
thi truong va timg budc thuc hién xanh hda nén kinh té, huéng dén muc tiéu phat

trién bén viing.
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5.3. Mot ) khuyén nghi, gidi phap gop phﬁn phat trién tin dung xanh
tai cac ngan hang thwong mai & Viét Nam

Trén co s& két qua nghién ctu vé nhan t6 anh huéng toi phat trien TDX tai
cac NHTM & Viét Nam va thyuc trang phat trién TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam
hién nay, Luan an xin d& xuat mot so khuyén nghi, giai phap gop phan phat trién
TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam nhu sau:

5.3.1. Déi véi Ngin hang Nha nwéc

Mgt 1a, xay dung va hoan thién co ché chinh sach dé thiic day sw phat trién
trién tin dung xanh tai cdc ngdn hang thirong mai

Co ché chinh sach 1a yéu t6 then chét tao nén tang phap 1y va dong luc kinh
t¢ cho TDX phat trién. Hién nay, mic du NHNN di ban hanh Thong tu
17/2022/TT-NHNN ngay 23/12/2022 quy dinh vé& quan 1y rai ro moi truong — Xa
hoi, hay Chién luoc qubc gia vé ting trudong xanh giai doan 2021-2030, tuy nhién
noi dung chi tap trung vao rai ro moi truong ma chua bao quat rai ro xa hoi theo
chuan ESG quéc té; mot sd tiéu chi danh gia con dinh tinh, thiéu huéng dan chuan
hoa; co ché béo cao, thanh tra, giam sat phu thudc Ion vao théng tin do khach hang
cung cap, dé phat sinh tay xanh; chua bat budc ra soét cac khoan tin dyng hién hiru
xem c dap tng tiéu chuan, diéu kién bao vé moéi truong hay khong; va thiéu cac co
ché khuyén khich du manh (nhu chi cho vay céc dy an than thién véi moi truong,
giam phét thai carbon,...) dé lam co sé cho NHTM wu tién TDX.

Bén canh d6, nang luc danh gia rti ro moi trudng cua nhiéu NHTM con han
ché, din toi kho khian trong trién khai thuc chat. Ngoai ra, Quyét dinh s
21/2025/Qb-TTg ngay 04/7/2025 ciaa Thu tudng Chinh phu quy dinh tiéu chi moi
truong Va viéc xac nhan dy an dau tu thudc danh muc phan loai xanh (Quyét dinh
21) mic du da tao ra khubén kho phép Iy quan trong dé chuan hoa tiéu chi moi
truong va xac nhan du an xanh, song viéc phat trién TDX trén thuc té van cé thé
gap nhiéu han ché, do tiéu chi xanh cd thé chwa du chi tiét hoic chua dugc cap nhat
theo thong 18 qudc té, dan dén cach hiéu va ap dung khéac nhau giira cadc NHTM.
Viéc danh gia, tham dinh va xac nhan dy an xanh phu thudc vao hé so, dir liéu tur
doanh nghiép, trong khi nhiéu nganh con thiéu hé thong do luong phét thai, dit liéu

moi truong va bao céo ESG tin cay, dé gay rai ro tay xanh.
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Ngoai ra, co ché vu dai vé von, l4i suat, thué hoic chia sé rui ro cho TDX

hién chua déng bo, khién dong luc chuyén dich danh muc tin dung con yéu. Do do,
dé phat trién TDX tai cic NHTM thi NHNN céan khan treong hoan thién khung
phap Iy vé TDX theo hudng ddng bo va kha thi, trong d6 gdbm:

(i) Quy dinh trach nhiém va quyén tir chdi cap tin dung khéng xanh thdng
qua viéc nghién ctu sira d6i, bd sung quy dinh phap luat dé trao quyén tir chdi cap
tin dung dbi vai cac du an, phuong an dau tu vi pham quy dinh cua Luat Bao vé
moi truong [46], Luat Thué tai nguyén [45],... Bong thoi, &p dung cac tiéu chi moi
truong bat budc trong hoat dong cap tin dung, c6 huéng dan rd trong S6 tay danh
gia rai ro moi trueong — Xa hoi;

(ii) S6m xay dung co ché chinh sach, 13i suat vu dai danh riéng cho TDX
nhu ap dung li suat vu dai déi véi cac dy an giam phat thai CO,, tiét kiém ning
lwong, nudc, nhién lidu, san xuat san pham sach, than thién véi méi treong, Du an
dién gio, dién mat troi, dia nhiét; Két hop véi chinh sach tai cap vén, gidn no, giam
ty 1& du trir bat bugc hay khdng ap dung han muc ting truong ddi véi du ng TDX;
B6 sung quy dinh vé dy phong riii ro cho TDX, huéng dan trich 1ap du phong rui ro
phU hop voi dac thd cac dy an xanh (vén I6n, thu hdi dai), huéng dan vé co ché
thanh tra, kiém tra hoat dong tin dung xanh mot cach khoa hoc, rd rang.. .

(iii) Thuc hién da dang hda ngudn von tai trg cho TDX théng qua Vviéc ting
cuong huy dong ngudn von tir ngan sach nha nudc, trich 1ap tir cac nguon: phi bao
vé méi truong, thué tai nguyén, 18 phi xa thai; Day manh tiép can vén vu dai tir cac
t6 chirc qudc té nhu: WB, IFC, ADB, KfW, JICA; Khuyén khich NHTM phéat hanh
trai phiéu xanh, dugc hd trg bao l1anh hodc wu dii tir quy tai chinh cong;...

Chinh séach hiéu qua, 6n dinh va minh bach s& 1a don bay quan trong dé
NHTM cha dong phat trién san pham TDX, qua d6 gép phan hién thuc hda muyc
tiéu tdng truong xanh va chuyén d6i sang mo hinh phat trién bén viing trong “Ky
nguyén vuon minh cua dan toc” voi muc tidu dwa nén kinh té trong nhig nam téi
tang truong tir 02 con sé tro 1én.

Hai 1a, khuyén khich, hé tro NHTM day manh chuyén déi sé nham thic day
phat trién TDX tgi cac NHTM
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NHNN véi vai trd 18 NHTW cua cac ngan hang, can nghién ciu, ban hanh

cac co ché chinh sach quy dinh, phét trién ha tang co s¢ dit liéu tap trung, thong
nhit, dong bd tao nén tang cho cac NHTM trong viéc khai thac dir liéu 16n (big
data), tri tué nhan tao (AI) dé chim diém TDX tu dong; Phat trién (ng dung ngan
hang sé tich hop danh muc TDX; Trién khai Sandbox Fintech trong linh vuc TCX,
TDX,... giai phap nhan dién dién tir (e-KYC), va phéan tich dir liéu tin dung phi
truyén thong, 12 nhitng cdng cu tiém nang c6 thé hd trg phat trién TDX, dic biét doi
vé&i nhom khach hang vira va nho (SME), ndng nghiép xanh va nang lugng tai tao.

Ba la, tang cuong dao tao dé ndang cao néng lic, trinh dg cia can bg nhan
vién ngan hang

NHNN tap trung nghién ctu, sém dwa ra cac giai phap cu thé dé phat trién
nang luc thé ché va nhan lyc vé TDX cho ca&c NHTM théng qua viéc 16ng ghép
kién thie TCX, TDX vao cac chuong trinh dao tao chinh quy nganh tai chinh ngan
hang hay thuong xuyén t6 chirc cac khoa bdi dudng chuyén dé vé TDX, ESG, rai
ro mdi treong cho can bd ngan hang. Tich cyc mo rong, tang cuong giao luu hop
tac qudc té dé cung chia sé céac kién thirc, kinh nghiém trong viéc phét trién TDX,
NHX.

Bon 14, tich cuc, chi déng ddy manh phét trién ngan hang xanh tgi Viét Nam

Ngoai viéc tiép tuc bam sat muc tiéu, nhiém vu di néu tai D& 4n Ngan hang
xanh, NHNN can tiép tuc nghién ctu, danh gia va som dua ra duoc giai phap cu thé
dé khuyén khich, nang cao mic d6 xanh caa cac NHTM. Trong d6, quan tam, cha
trong xay dung, huéng dan va trién khai manh mé& céc cong cu quan 1y nha nudc
nhu 14 thanh tra, kiém tra, giam sat d¢é dam bao cac NHTM thuc hién ding, dy du
va c6 hiéu qua cac muc tiéu da dé ra tai P& an Ngan hang xanh, dong thoi thic day
phét trién TDX.

Nam la, chi @éng, tich cuc phoi hop véi Bg Tai chinh, B¢ Néng nghiép va
Moi trrong Va cac Bé/Nganh/Pia phirong c6 lién quan khdc thic day phat trién
TDX

NHNN phdi hop véi Bo/nganh/Dia phuong khan truong xay dung co s dir
licu xanh qudc gia, chia sé thong tin vé cac du &n than thién moi truong, khi thai,

tiéu chuan xanh 1am cin ctr X4c minh khoan vay xanh. Dong thoi xay dung co ché
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quan ly, danh gia, giam sat tinh hinh thuc hién giai ngan cac khoan TDX dam bao
dung ddi tuong, dung du an, ¢ hiéu qua lau dai va thiét thuc, gép phan vao chuyén
ddi s6, chuyén doi xanh va phat trién bén viing.

5.3.2. DPéi véi cdc ngin hang thwong mai

Theo két qua khao sat dinh luong chinh thuc thi cc nhan té anh hudng 16n
nhit dén phét trién TDX tai ca&c NHTM ¢ Viét Nam duoc sap xép theo chiéu huéng
giam dan cé tht tu nhu sau: 1. CSTDX — 2. NLTC — 3. NLCB — 4. TCVX — 5.
CDS. Cuy thé:

Mot 1, chinh sach tin dung xanh c6 hé sé chuan hoa cao nhat (0,495) trong
s6 05 bién doc 1ap (nhan t6 anh hudng) tic dong Ion nhat 1&n phat trién TDX tai
NHTM. Pay ciing 14 nhan t& ma NHNN c6 thé tac dong 1on nhat trong viéc thic
day phat trién TDX tai c&c NHTM thong qua viéc ban hanh cac co ché chinh sach
khung 1am nén tang dé cac NHTM tich hop vao ké hoach, chién luoc va chuong
trinh hanh dong riéng phi hop véi quy md, nang luc tai chinh, kha nang trién khai
thuc hién va thé manh cua rieng méi NHTM nhiam tbi da hoa hiéu qua hoat dong,
dam bao duy tri 6n dinh, an toan hé théng va PTBV trong linh vyc tién té va ngan

hang.

Bang 5.1: Két qua gia tri trung binh va d¢ léch chuin vé CSTDX

Ki hi¢u Chinh sach tin dung xanh Trung | Dg lgch

binh chuin

NHTM tich hop céc ti€éu chi méi truong, xa hoi va quan tri
CSTDX1 ftrong quy trinh xét duyét va ra quyét dinh cho vay thi s& phat | 4.176 | 0.5289

trién tin dung xanh

NHTM ap dung lai suét, han muc hodc diéu kién vay uu dai
CSTDX3|cho cac du 4n dap tng tidu chi xanh thi s& phat trién tin dung | 4.255 | 0.5114

Xanh

NHTM c6 dinh hudng rd rang trong viéc phat trién tin dung
CSTDX2 [xanh, phtt hop véi chién luoc kinh doanh va muc tiéu bén 4.263 | 0.5376

vitng thi s& phat trién tin dung xanh
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NHTM c6 bd phan chuyén trach, chuong trinh dao tao va
CSTDX5|ngudn lyc riéng dé trién khai tin dung xanh thi s& phat trién | 4.298 | 0.5518

tin dung xanh

NHTM c6 hé théng theo ddi va danh gid tic dong moi truong
CSTDX4 |cua cac khoan vay xanh sau khi gidi ngdn mot cach 10 rang, 4,306 | 0.5103

khoa hoc thi s& phat trién tin dung xanh

(Nguon: NCS diéu tra va xit 1y tir SPSS)

Bang 5.1 thé hién két qua gia tri trung binh va d6 léch chuan vé chinh séch
tin dung xanh duogc sap xép tir thap dén cao khi dap vién danh gia vé nhan t anh
huong t6i phat trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam. Két hop voi két qua chay
dinh luong, dé phat trién TDX thi cac NHTM thuc hién cac noi dung sau:

Trudc tién, NHTM can xay dung CSTDX mat c4ch rd rang, minh bach, hiéu
qua, phu hop voi thuc tién hoat dong caa md hinh TCTD cua chinh ngan hang.
Ngay khi NHNN ban hanh vin ban quy dinh/huéng dan cac NHTM trong viéc tich
hop tiéu chi moi trudng x& hoi va quan tri vao quy trinh xét duyét, thim dinh va ra
quyét dinh cho vay mét cach théng nhat, p dung trén toan hé théng cac NHTM tai
Viét Nam thi cac NHTM can t6 chuc trién khai mot cach nghiém tac, day du va
thuc chat. NHTM c6 thé 16ng ghép rii ro vé méi trudng, x& hoi va quan tri vao rai
ro tin dung khi xem xét, tham dinh, phé duyét va cap TDX.

Bén canh d6, NHTM can ap dung l4i suat, han muac cap tin dung hay cac
diéu kién vay vén wu dai cho cac du an dap tng tiéu chi xanh dé thic day phat trién
TDX. Ngoai ra, NHTM ciing can c6 dinh hudng rd rang trong viéc phét trién TDX,
phl hop véi chién luoc kinh doanh va muc tiéu bén viing thdng qua viéc xay dung
cac muc tiéu tai chinh cy thé gan véi 16 trinh, giai phap phd hop va nghiém tic trién
khai thuc hién cac muc tiu, ké hoach da dé ra. Bdi véi khia canh nay thi NHNN c6
thé hd tro NHTM thdng qua viéc cap bd sung tin dung, ngi han muc tin dung hd tro
thanh khoan caa NHTM khi can thiét va c6 chinh séch giam ty Ié du trix bat buoc
dbi véi cac NHTM cép nhiéu TDX cho cac dy &n xanh mét cach hiéu qua, dam bao

an toan hoat dong va duy tri cac ty 1é dam bao theo quy dinh cia NHNN. Pong thoi
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NHNN phéi hop véi Bo Tai chinh dé xay dung, ban hanh cac chinh sach wu dai,

mién, giam thué cho cac du an sur dung ngudn vén xanh, TDX.

Bén canh d6, NHTM ciing can c6 bd phan chuyén trach, chuong trinh dao
tao va nguodn luc riéng dé trién khai TDX, dong thoi, xay dung hé théng theo doi va
danh gia tac dong moi truong caa cac khoan vay xanh sau khi giai ngan mot cach
rd rang, khoa hoc dé trén co s d6 c6 nhitg diéu chinh kip thai, pht hop véi thuc
té cua du &n nhiam nang cao hiéu qua dau tu, thuc day phét trién TDX. Vé phia
quan 1y nha nudc, NHNN c6 thé phdi hop véi cac Bo Nong nghiép va moi trudng,
cac Bo nganh va dia phuong xay dung mot hé thong theo ddi cac dy an xanh, danh
gia tac dong moi truong cua ting du 4n mot cach cu thé, khoa hoc, dong bo va sir
dung trén nén tang dit liéu so, tao diéu kién cho cac NHTM c6 thé trich xuét, theo
doi va danh gia hoat dong bao vé moi truong cua tirng du an sau khi giai ngan lam
tién dé dé c6 nhiing quyét dinh tin dung ¢ cac budc tiép theo nham giai ngan tin
dung xanh vao nhiing du &n xanh thuc su hiéu qua, chat luong.

Hai 13, nhan t6 NLTC c6 hé sé chuan hoéa cao tha hai (0,272) trong s6 05
nhan té anh hudng ti phat trién TDX caa NHTM nén dé phat trién TDX mot céch
manh mé& hon thi cac NHTM can uu tién thuc hién cac bién phap nham nang cao

nang luc tai chinh cia NHTM.

Bang 5.2: Két qua gia tri trung binh va d¢ 1éch chuian vé NLTC

Trung | Do léch
Ki hi¢u Nang lwe tai chinh R .
binh chuan

NHTM c6 ty 1& ng x4u cang thap thi cang c6 kha ning phat
NLTC4 | | 3.624 | 0.6983
trién tin dung xanh

NHTM c6 loi nhudn cang cao thi cang c6 nhiéu kha ning
NLTC 2 , 3.682 | 0.7244
phat trién tin dung xanh
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NHTM c6 kha ning huy dong vdn tét thi cang c6 nhiéu co
NLTC 3 , 3.843 | 0.6573
hoi phat trién tin dung xanh

NHTM cang dam bao tot kha ning thanh khoan thi cang c6
NLTC5 . . 3.882 | 0.6474
nhiéu kha nang phat trién tin dung xanh

NHTM c6 quy md ngudn von 16n s& c6 nhiéu ngudn lyc dé
NLTC 1 3.894 | 0.5617
cho vay tin dung xanh

(Nguon: NCS diéu tra va xir Iy tir SPSS)
Tuong tu, theo Bang 5.2, dé phat trién TDX thi cac NHTM can wu tién kiém
soat tét ty 18 nog xau, ap dung cac bién phap tiét giam chi phi, nang cao hiéu qua
hoat dong, chat luong tin dung dé gia tang loi nhuan. Ngoai ra, NHTM can ting
cudng kha ning huy dong von théng qua viéc trién khai cac chuong trinh huy dong
tién gui tiét kiém xanh voi 13i suat hap dan, mé rong hop tac véi cac doi tac co
ngudn lyc tai chinh doi dao dé lubn san sang cé san ngudn vén tai trg cho cac dy &n
xanh ngay khi khach hang dap tmg dugc cac yéu cau theo quy dinh caa phap luat.
Bén canh d6, NHTM ciing can dam bao tét kha ning thanh khoan, duy tri ty 18 an
toan von tbi thieu & mic 8% trg 1én theo quy dinh. Mot giai phép nira 1A NHTM
can tang von chii so hiru dé ting quy mé ngudn von phuc vu cho nhu cau phat trién
TDX théng qua viéc phét hanh c6 phiéu dé tang von diéu 18, giit lai lgi nhuan chua
phan phdi dé bo sung von diéu 18, co cau lai va ti uu hoa cau trdc tai san cia ngan
hang,...
Nang cao NLTC cua ca&c NHTM la mét trong nhitng yéu té then chét gitp
mé rong quy mo va nang cao hiéu qua trién khai TDX. Trong béi canh céc du &n
xanh thuong yéu cau nguon vén trung va dai han, chi phi dau tu 16n va thoi gian
thu hoi kéo dai, cac NHTM can c6 nén tang tai chinh vitng chac dé dap tng yéu
cau vé an toan vén, linh hoat trong co cau ky han va duy tri 14i suat canh tranh.
NHTM c6 von diéu 1¢ cao, kha ning sinh 10i on dinh, chat lugng tai san tét s& co
loi thé trong viéc phét hanh trai phiéu xanh, thu hat ngudn tai trg qudc té va trién

khai danh muc san pham TDX bén viing. Bén canh do, viéc tang cuong von chi so
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hiru con giap NHTM néang cao nang luc chia sé rui ro trong cac du an xanh co tinh

d6i méi cao.

Vi vday, NHTM can day manh 16 trinh ting v6n diéu 18, vén chu sé hitu nhat
1a dbi v6i cac NHTM nha nude, dong thai khuyén khich ap dung cac cong cu tai
chinh hién dai nhu trai phiéu chuyén ddi, c6 phiéu wu dii xanh va hop tac céng — tu
nham huy dong thém ngudn luc cho phat trién TDX trong dai han. Bén canh do,
NHTM cung cb cac chi tiéu an toan vén, da dang hda ngudn vén huy dong, dic biét
la vbn trung va dai han, nham dam bao du ngudn luc tai tro cho cac du an xanh ¢
thoi gian thu hdi von dai va mac do rai ro cao. Bén canh d6, NHNN ciing c6 thé
néng cao nang lyc hiéu qua quan 1y nha nudc trong linh vyc ngan hang dac biét la
thic ddy cac NHTM nang cao NLTC thdng qua viéc ndi long cac diéu kién cho
phép NHTM chu dong nang cao vén diéu 1¢, vén cha so hitu tir phan loi nhuan
chua phan phdi hay tir cac quy dau tu phat trién. Ngoai ra, NHNN hd tro céc
NHTM lam viéc véi cac dbi tac uy tin qudc té trén thi truong vén nhu ADB, WB,
IFC dé gilp cac NHTM thuan loi phét hanh trai phiéu xanh qudc té, kéu goi hop
tac dau tu dé clng tai trg cho cac dy &n xanh tai Viét Nam.

Ba 13, ning lyc can bg, nhan vién ngan hang (NLCB) c6 hé s chuan héa
duong (0,168) da chi ra rang dé phat trien TDX thi cac NHTM can tap trung, quan
tam va cham lo phat trién ngudn nhan lyc tién tién, hién dai, vira nam bit duoc céc
kién thirc chuyén mon tai chinh ngan hang, déng thoi ciing ¢ kha nang thuc hién

cac tham dinh k¥ thuat lién quan dén méi truong,...

Bang 5.3: Két qua gia tri trung binh va d¢ léch chuin vé NLCB

Trung | D§ léch
Ki hi¢u Nang lwe can by, nhan vién . .,
binh | chuan

NHTM thuong xuyén dao tao kién thuc, nghiép vu
NLCB 1/chuyén mén vé tin dung xanh cho can bd, nhan vién s§ 4.471 | 0.5156

26p phan phat trién tin dung xanh
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Trung |D¢ léch
Ki hi¢u Nang luc can bg, nhin vién . i
binh | chuan

NHTM nang cao nhdn thirc, tAm quan trong cta phat
NLCB 3{trién tin dung xanh s& gop phan ting du no tin dung| 4.502 | 0.5165

xanh

NHTM thuong xuyén dao tao dé nang cao kha ning
NLCB 2|danh gia, thadm dinh cac dy 4n xanh cho cén bd, nhan| 4.510 | 0.5164

vién thi c6 nhi€u co hoi phat trién tin dung xanh

NHTM c6 chinh sach thu hut nguén nhén luc chat luong
NLCB 5(cao hap dan, hop 1y thi s& c6 nhiéu co hoi phat trién tin| 4.533 | 0.5378

dung xanh

Cén bg, nhan viéen NHTM cang nhan thirc dugce cac rui
NLCB 4[ro cua du an khong xanh, tiém an nguy co gay ton hail 4553 | 0.5137

dén méi truong va xa hoi thi tin dung xanh cang phat

(Nguon: NCS diéu tra va xit Iy tir SPSS)

Theo Bang 5.3 thi dé nang cao nang luc can bg, nhan vién phuc vu cho viéc
phat trién TDX thi cac NHTM can phai thuong xuyén dao tao kién thuc, nghiép vu
chuyén mén vé tin dung xanh, to chirc cac khoa bdi dudng chuyén dé vé TDX,
ESG, rii ro méi truong cho can bo ngan hang nhiam nang cao nhan thic, tim quan
trong cta phét trién TDX, dic biét 1a thudng xuyén dao tao dé nang cao kha ning
danh gia, thim dinh cac du 4n xanh cho cén b, nhan vién thong qua cac chuong
trinh dao tao chuy@n sau vé tham dinh dy an xanh, danh gia rai ro moi trudng — xa
hoi, xay dung san pham tai chinh bén vimg va tu van TDX hiéu qua. Ngoai ra,
NHTM ciing can xay dung chinh séch thu hat nguén nhan luc chat luong cao hap
dan, hop 1y dé thu hat, tuyén dung duoc cac can bo, nhan vién ¢ nang lyc, trinh d6
t6t, duoc dao tao bai ban va da duoc rén luyén qua méi truong thuc té dé ciing xay
dung mot doi ngii can bd, nhan vién cé trinh do, am hiéu nghiép vu ca vé tai chinh
ngan hang cling v4i moi trudng, X4 hoi va quan tri. Vé khia canh nay, NHNN ciing
c6 thé hd trg cac NHTM thdng qua viéc xay dung cac chuong trinh dao tao chuyén

sau vé TDX, bat dau tir cac giang duong truong Pai hoc nhu Hoc vién Ngan hang,
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Pai hoc kinh té Qudc dan,... cho dén xay dung tai liéu hudng dan k§ thuat, bo tiéu
chi danh gia du an xanh va hé thdng chim diém ESG, giip NHTM chuan hoa
nghiép vu va giam su phu thudc vao kinh nghiém cén bo nhan vién ngan hang; To
chtrc c&c hoi thao qubc té chu dé vé dao tao va nang cao nhan thuc vé TDX, dy &n
xanh, danh gia rai ro moi trudng trong viéc cap tin dung cho cac du an; Day manh
tiép nhan hd tro tai tro ki thuat quéc té va chuyén giao cho cac NHTM tir cac t6
chuc tai chinh quéc té nhuw WB, ADB, IFC,...nham nang cao kha ning danh gia,
phan loai va phat trién TDX cta cac NHTM.

Bén 13, kha ning tiép can ngudn vén xanh caa NHTM (TCVX) c6 hé sb
chuan hoa duong (0,139) ciing 12 nhan té anh huéng c6 tac dong thuan chiéu dang
ké 18n phét trién TDX tai cac NHTM. Pay ciing 13 mét trong nhitng yéu té vo ciing
quan trong trong béi canh khi dit nudc budc vao Ky nguyén méi, véi nhu cau tin
dung va vén rat 16n cho muc tiéu phat trién kinh té & mac 02 con sé theo muc tiéu
ma Dai hoi Pang Cong san Viét Nam lan tht X1V di dit ra.

Bang 5.4: Két qua gia tri trung binh va dj 1éch chuan vé TCVX

. L . Trung | Do léch
Ki hi¢u Kha nang tiép can nguon von xanh R .
binh chuan

NHTM c6 két qua hoat dong kinh doanh tot thi s& dé dang
TCVX5 | . N .9 4122 | 0.5296
ti€p can voi nguon von cho phat trién tin dung xanh

NHTM c6 chinh sach 13i sudt hap dan thi s& d& dang huy
TCVX 2 ., 'q 4.133 .5663
dong nguon von cho phat trién tin dung xanh

NHTM phat hanh trai phiéu xanh thanh cong trén thi truong
TCVX4| , , 4.149 .6094
von thi cang c6 kha ndng dé phat trién tin dung xanh

NHTM c6 hé théng quan tri rai ro tot thi s& dé dang tiép can
TCVX6| ., L 4.235 5537
vG1 ngudn von cho phat trién tin dung xanh
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. . sz Trung | Do léch
Ki hi¢u Kha ning tiép can nguon von xanh . .,
binh chuan

NHTM c6 kinh nghiém tiép nhan, giai ngan tin dung xanh tir
TCVX 1 |ngudn tai tro xanh qudc té thi co nhiéu co hoi dé phat trién| 4.278 | .5655

tin dung xanh

NHTM c6 bé san pham tin dung xanh da dang, hip din thi s&
TCVX 3| | ., ‘ ., B 4.286 5616
de dang ti€p can v&i nguon von cho phét trién tin dung xanh

(Nguon: NCS diéu tra va xir Iy tir SPSS)

Kha ning huy dong va tiép can cac ngudn von xanh ca trong nudc va quéc té
dong vai tro then chdt doi véi su phét trién bén viing ciia TDX tai cac NHTM. Viéc
ma& rong quy md vén xanh khong chi gitip gia ting ning luc tai trg cho cac dy an
than thién véi méi treong, ma con cang ¢b vi thé caa ngan hang trong hé sinh thai
tai chinh bén virng toan cau.

Bang 5.4 cho thdy dé nang cao kha ning tiép can ngudn vén xanh phuc vu
cho viéc phat trién TDX thi truéc tién NHTM can c6 két qua hoat dong kinh doanh
tét dé tao dyung niém tin, uy tin cua chinh NHTM trudce ddi tac, khach hang. Bén
canh d6, NHTM ciing can cd cac chinh sach Iai suat hap dan dé thu hat cac ngudn
vén xanh tir cac Quy khi hau xanh hay Quy méi truong toan cau. Ngoai ra, NHTM
phat hanh trai phiéu xanh thanh cong trén thi truong von ciing 1a mot chi ddu cho
mot diém dén giri gdm vén dau tu uy tin, kinh nghiém va minh bach boi khéng phai
NHTM ndo ciing c6 di kha nang dé phét hanh trai phiéu xanh trén thi truong von
trudc nhirng yéu cau rat cao tir cac té chic niém yét va phat hanh trai phiéu, dic
biét 1a trai phiéu xanh québc té. Mot yéu té nita 1a NHTM can xay dung hé théng
quan tri rai ro tt, danh gia va xir ly kip thoi nhiing rai ro c6 thé xay ra thi ciing s&
tao dung duoc niém tin cho céc to chuc tai chinh cung cip/uy thac dau tu/tai tro
nguoén von xanh cho NHTM dé phat trién TDX. Cubi cuing, NHTM ¢ kinh nghiém
tiép nhan, giai ngan TDX tir nguon tai trg xanh qudc té co bo san pham TDX da
dang, hap dan thi s& dé& dang tiép can véi nguon von cho phat trién TDX. Do do,

NHTM can tich cuc nghién ctu, xay dung cac giai phap dé nang cao két qua hoat
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dong kinh doanh, xay dung hé thong quan tri rai ro nhanh, gon, manh va da dang

hoa céc san pham TDX ngay cang phong phu, hap dan, hiéu qua

Thuec tién cho thay, mot s6 NHTM (BIDV, MB, SHB) c6 kinh nghiém tiép
nhan va giai ngan TDX tir cic t6 chic tai chinh quéc té nhu Ngan hang Thé gidi
(WB), Ngan hang Phat trién chau A (ADB), Quy Khi hau xanh (GCF) hay Quy
MBoi trudng Toan cau (GEF) thuong cd loi thé trong viée dap ung cac tiéu chuan vé
tham dinh, gidm sat va bao cdo du &n xanh, tir d6 gia ting co hoi tiép can cac goi
tai tro mai.

Bén canh d6, chinh sach 14i suat hap dan, phi hop véi ky han, dic diém
nganh/linh vuc/dy an xanh va rai ro moéi truong — xa hoi cling dong vai tro quan
trong trong viéc thu hat dong vén va khach hang muc tiéu. NHTM c6 bo san pham
TDX da dang, linh hoat nhu tai tro du an nang luong tai tao, néng nghiép htru co,
san xuat sach hon, s& ting cuong kha ning tiép can véi nhiéu loai hinh vén, tur tai
trg truc tiép dén dong tai trg, bao 1anh hoac tai cap vén xanh.

Dic biét, viéc phat hanh trai phiéu xanh thanh cong trén thi trudng vén sé
m& ra mot kénh huy dong vén dai han hiéu qua, nang cao uy tin va cam két phat
trién bén viing cua ngan hang. Céc yéu td nhu két qua hoat dong kinh doanh tich
cuc, nang luc quan tri rii ro moi treong — Xa hoi chat chg, va hé théng danh gia tin
dung noi bo tich hop tiéu chi ESG ciing 14 nhiing diéu kién can dé cac NHTM dugc
danh gia cao khi tiép can ngudn von xanh tir cac to chirc tai chinh quéc té. Pay 1a
nén tang dé Viét Nam timg buéc hoi nhap sau rong vao hé thong tai chinh bén
viing toan cau.

Nhu vay, c6 thé khang dinh rang viéc nang cao niang luc tiép can va quan ly
ngudn von xanh théng qua viéc chuyén nghiép hoa hoat dong TDX, xay dung danh
muc san pham, Kiém soat rai ro moi truong — xa hoi va minh bach thong tin — chinh
1a chia khoa dé thuc day quy md, chat lugng va hiéu qua cho vay TDX tai cac
NHTM Viét Nam trong giai doan téi. NHNN c6 thé thuc hién céc bién phap nham
tang cuong kha ning tiép can cac ngudn vén xanh trong nudc va qudc té nham phat
trién TDX tai ca&c NHTM théng qua viéc tim kiém va chia sé cac co hoi hop tac Véi
cac NHTW trén thé gisi, cac Chinh phua va céc td chuc tai chinh uy tin va déi dao

ngudn von trén toan cau dé tao diéu kién cho cac NHTM chua déng hop tac vai cac
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Chinh ph, t6 chtc tai chinh phat trién (nhu WB, ADB, IFC, GCF), cac Quy xanh,

Quy phat trién bén viing ma rong co hoi hop tac, tiép nhan tai trg von dau tu dé tai
cho vay trong thi truong noi dia, phat hanh trai phiéu xanh trén thi treong tai chinh
quéc té va xay dung quan hé dbi tac tai chinh dai han nham mé rong ngudn luc cho
hoat dong TDX.

Nam 13, CBS ciing ¢6 hé s chuan héa duong (0,086), 1a nhan t6 anh huong
c6 tac dong thuan chiéu 1&n phat trién TDX tai cac NHTM.

Bing 5.5: Két qua gia tri trung binh va d¢ léch chuan vé CPS

Ki hi¢u Mire d9 chuyén déi sé ciia NHTM Trung | B§ Igch

binh chuin

NHTM cang dau tu cong nghé, nang cao trai nghiém khach

CbS3 hang vé san pham tin dung thi cang c6 co hoi dé phat trién 3.886 6807
tin dung xanh o
CPS 5 NHTM ép dung chuyén doi s6 lam gidm thoi gian va chi phi 3.902 7491

cho vay gop phan phat trién tin dung xanh

NHTM c6 chién luoc chuyén ddi sb cang rd rang, kha thi s&
CbS1 . L 3.914 .6643
thic day phat trién tin dung xanh

NHTM ap dung cong nghé dé danh gia, tham dinh tin dung
CDbS 4 ‘ » 3.918 | .6853
thi s€ gop phan phat trién tin dung xanh

NHTM c6 ty trong dau tu vao chuyén doi s6 trong dich vu
CbS 2 B 3.965 .6950
ngan hang 16n thi nang luc phat trién tin dung xanh cang cao

(Nguon: NCS diéu tra va xit 1y tir SPSS)

Bang 5.5 thé hién két qua gié tri trung binh va do léch chuan vé muac do CPS
dugc sap xép tir thip dén cao khi dap vién danh gia vé phat trién TDX cua cac
NHTM Viét Nam. Do d6, cac NHTM thuc hién cac ndi dung sau:

NHTM can dau tu cong nghé, nang cao trai nghiém khach hang vé san pham
tin dung, dic biét 1a TDX thi s& thuc day phat trien TDX. Khi ap dung khoa hoc
cdng nghé vao quy trinh tin dung gitp cho giam bét céc chi phi thu tuc hanh chinh,
giam bot thoi gian xem xét, tham dinh va phé duyét khoan vay, mé rong kha ning
tiép can TDX dén cac ca nhan, doanh nghiép dap ng yéu cau vay vén xanh. Bén
canh d6, NHTM can tich cyc ¢ng dung chuyén doi s6 bao gom tri tué nhan tao
(Al), chudi khdi (blockchain), dit liéu 16n (big data) va nén tang ngan hang s, cho

phép cac NHTM tdi wu quy trinh tham dinh, danh gia tin dung, quan Iy rii ro moi
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truong — X4 hoi va c& nhan hda san pham TDX phu hop véi ting nhém khach hang
tir d6 lam giam thoi gian va chi phi cho vay, tang kha nang canh tranh cua cac san
phim TDX trén thi truong. Viéc sé héa quy trinh con gilp nang cao tinh minh
bach, d& dang tich hop cac tiéu chi ESG trong bao cao va giam sat tin dung, ddng
thoi tao diéu kién dé két ndi vai hé sinh thai TCX trong va ngoai nudc.

Pé thuc hién tng dung CDS gbép phan thuc dy phét trién TDX, NHTM can
xay dyng chién lugc chuyén d6i s6 mot cach rd rang, cu thé va kha thi, ¢ddy manh
chién lugc chuyén d6i sé gan vai phét trién bén vimg, dau tu ha tang cong nghé,
nang cao nang luc s6 cua doi ngil nhan sy, dong thai tich hop muc tiéu ting truong
xanh trong cac tng dung ngan hang so.

Bén canh d6, NHTM can tich cuc trién khai dong bo céc giai phap nham
tang cuong ap dung céng nghé dé danh gia, tham dinh tin dung, hién dai hda quy
trinh cap tin dung, téi wu chi phi giao dich, nang cao kha ning chim diém va giam
sat khoan vay xanh, tir d6 cai thién hiéu qua va mé rong kha nang tiép can TDX
cho khéch hang.

NHTM can nang cao ty trong dau tu vao chuyén doi sé trong dich vu ngan
hang mot cach hiéu qua, thuc chat. Viéc thuc day chuyén doi s khéng chi nang cao
nang lyc canh tranh va kha nang thich ng cia NHTM, ma con m¢ rong co hoi
phét trién TDX trong ky nguyén TCX va s hda toan dién.

V& phia quan 1y nha nuéc, NHNN c6 thé dong vai trd then chét trong viéc
néng cao kha nang CBS ctua cac NHTM théng qua viéc hoan thién khung phap ly
cho chuyén dbi s6, bao gdm quy dinh vé ngan hang sé, dinh danh dién tir (e-KYC),
dir liéu va an ninh mang, phat trién dix liéu tap trung, sé héa cac hoat dong ngan
hang mot cach hé théng, bai ban vai nén tang 1a dix liéu 16n va tri tué nhan tao. T
d6 tao nén tang phap 1y rd rang cho cac NHTM trién khai, tng dung céng nghé méi
nham nang cao trai nghiém khach hang, da dang héa danh muc san pham tin dung,
tiét giam chi phi tham dinh va cho vay,... Pong thoi, NHNN ban hanh cac chuan
ky thuat va kién trac sé dung chung nhu: Dir liéu ma, Dir liéu dung chung, D liéu
lién thong,... nham dam bao tinh déng bo va giam chi phi dau tu riéng 1¢ caa ting
ngan hang. Bén canh do, thong qua cac chuong trinh hanh déng nganh ngan hang,

NHNN c6 thé thuc ddy dao tao va phét trién ngudn nhan luc sb, nang cao ning luc
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vé cdng nghé, phan tich di liéu va quan tri rai ro cdng nghé cho can b ngan hang.

Ngoai ra, viéc 1ong ghép tiéu chi chuyén ddi sé vao hoat dong thanh tra, giam sat
va thiét lap co ché khuyén khich nhu: Té chirc trién khai giam sat tuy dong théng
qua hé théng giam sat cac TCTD bing hé théng thdng tin théng nhat, ng dung
khoa hoc cong nghé thdng tin cd thé trich xuat bao cao tu dong, canh béo rai ro
s6m, wu tién tiép can han muac tin dung, hd tro co ché thir nghiém c6 kiém soat
(Sandbox) s& tao dong luc manh mé dé cac NHTM day nhanh qua trinh s hoa.
Ngoai ra, NHNN théng qua hop tac qudc té va két ndi hé sinh thai Fintech ddi voi
cac NHTW va céc td chic tai chinh trong khu vuc va qubc té s& thuc day ddi méi
sang tao, tiép nhan céng nghé tién tién, gép phan nang cao ning luc canh tranh va

hiéu qua hoat dong cua cac NHTM trong ky nguyén sb.
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KET LUAN

Tin dung xanh 1a mét linh vyc con tuong d6i méi trong hoat dong ngan hang
tai Viét Nam. Vi vay, nghién ciu nay gop phan lam rd hon co so Iy luan vé céc
nhan t6 anh huong téi phat trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam, dong thoi hoan
thién phuong phap tiép can trong viéc do luong mic do tac dong cua cac nhan té
anh huong téi phét trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam theo huéng PTBV.

Luan an di dat dwoc nhitng két qua cu thé nhu sau:

Vé mit ly luan, Luan an da tong quan hé thong ly luan vé TDX, NHX, cac
nhan t6 anh huong dén phat trién TDX tai ca&c NHTM va da dua ra lya chon khai
niém TDX theo nghia hep, giai thich mot cach cu thé nguyén nhan, ly do lra chon
TDX theo nghia hep tai Viét Nam hién nay Ia phd hop véi nhu cau phét trién TDX,
thuc trang phat trién TDX tai cac NHTM va dinh huéng, giai phap vé phat trién
TDX trong thoi gian t6i trong d6 1am rd nhitng giai phép vé phia co quan quan ly
nha nuéc (NHNN) va vé phia cac NHTM. Bén canh d6, Luan 4n da xay dung md
hinh, x4c dinh cac nhan té anh huéng téi phét trién TDX tai cac NHTM va kiém
dinh chiéu hudng, mic do tac dong caa cac nhan té anh hudng téi phat trién TDX
tai 14 NHTM c6 tdm quan trong trong hé théng theo Quyét dinh s6 538/QD-NHNN
ngay 27/3/2024 phé duyét Nhdm cac to chic tin dung, chi nhanh ngan hang nuéc
ngoai c6 tim quan trong hé théng nim 2024. Két qua chi ra ¢c6 05 nhan t6 anh
hudng dén phat trién TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam tir cao xubng thap bao gom:
Chinh sach tin dung xanh; Nang luc tai chinh; Nang luc can b nhan vién NHTM;
Kha ning tiép can nguén von xanh; Mic d chuyén doi so.

Vé mat thuc tién, Luan an da phan tich cac s liéu vé du ng TDX giai doan
2018-2025, két hop véi phan tich va danh gia chi tiét thuc trang cac nhan té anh
huong téi phét trién TDX tai cac NHTM ¢ Viét Nam, qua d6 da cung cip cac bac
tranh todn canh ciing nhu nhitng théng tin quan trong, y nghia lién quan dén cac
nhan té anh huong ti phét trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam.

Ngoai ra, két qua nghién cau cia Luan 4an di chi ra duoc chiéu huéng va
muc d6 anh hudng caa tieng nhan to téi phat trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam.

Tir d6, c6 nhitng goi mé chinh sach @& NHNN c¢6 thé xay dung cac co ché, chinh
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sach nham khuyén khich, thuc day phat trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam va vé

phia NHTM ciing dya vao d6 dé xay dung chién lugc, chuong trinh, ké hoach hoat
dong dé phat trién TDX.

Luan &n cung cap céac bang chang thuc tidn vé thuc trang phét trién TDX tai
mot s6 NHTM dién hinh, ¢6 du ng TDX 16n nhat trong nhom G14 ciing nhu 1a bac
tranh toan canh vé ting truong TDX cua hé théng cac NHTM. Trén co s¢ do, Luan
an da dua ra goi ¥ chinh sach, dé xuat nhoém cac giai phap nham thic day phét trién
TDX trong bdi canh Viét Nam ddy manh cai cach thé ché, tinh gon bd may va
chuyén d6i mé hinh ting trudng, ting cuong hoi nhap qudc té va hudng dén muc
tiéu PTBV, ting truéng 02 con sd. Qua d6, gop phan dinh hudng dong vén vao céac
linh vuc xanh, than thién véi méi truong, nang cao kha nang chng chiu va PTBV
cta nén kinh té.

Han ché cia Luan an dwoc ghi nhan trén 04 phwong dién chinh:

Mic du NCS di nd lrc xay dung co s& ly luan viing chic va trién khai
nghién ciru khao sét thuc tién tai mot s6 NHTM tiéu biéu bang hinh thic chon mau
ngau nhién don, song van ton tai mot s han ché nhat dinh, anh huong dén mic do
bao quat va kha nang khai quat hoa két qua nghién ctu. Cuy thé:

Thir nhat, vé pham vi va quy mo khao sat, do ngudn luc ¢6 han va dic tho
cua nganh ngan hang, nghién cau chi thuc hién khao sat tai 14 NHTM ¢6 tim anh
huong quan trong ddi véi hé thong TCTD ma c6 thé chua bao quat duoc toan bo hé
théng NHTM & Viét Nam, dic biét 1a cac Ngan hang Chinh sach noi ma ciing ¢
du no TDX tuwong ddi Ién hay tai cac NHTM quy md nho hoic NHTM ¢ muc do
trién khai TDX con khiém tén.

Tha hai, kich thuéc mau khao sat chua thuc su 16n va phan bd chwa déu giira
cac khu vuc dia ly, dan d¢én mie do dai dién cua mau doi khi con han ché.

Thir ba, phuong phép phan tich dinh luong cha yéu dya trén hoi quy tuyén
tinh trong khi céc yéu t6 anh hudng dén phat trien TDX c6 thé mang tinh chat phi
tuyén, twong tac 1an nhau hoic chiu tac dong boi cac yéu td trung gian va diéu tiét —
diéu ma cac phuong phap hoi quy truyén thong kho cé thé phan anh day du. Bén

canh do, su két hop gitra dinh tinh va dinh lugng con chua sau, chua khai thac triét
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dé tiém nang cua dir liéu phong van chuyén gia dé bo tro va hiéu chinh mé hinh
luong hoa.

Thir tu, cac bién do luong trong md hinh van con giéi han, chua bao gom
day du cac nhan té cd tinh chat hé théng nhu thé ché, kinh té vi mé, moi trudng, ap
lyc tir nha dau tu, hay cac chi s6 xép hang ESG dang ngay cang c6 anh hudng trong
thuc tién hoat dong TDX.

Nguyén nhan chi yéu cua nhitng han ché néu trén xuat phat tir nhimg diéu
Kién khach quan nhu thoi gian thuc hién nghién ctu ¢6 han, kha nang tiép can di
liéu trong nganh ngan hang con gip nhiéu kho khan, ciing nhu gidi han vé ngudn
lyc phan tich dinh luong chuy@n su,.... Bén canh d6, mé hinh cap tin dung caa cac
NHTM la rat khac nhau, rat kho tiép can déi twong quan ly hay truc tiép thuc hién
cho vay TDX. Tuy vay, nhitng két qua ban dau tir nghién ciru van dong vai trd nén
tang quan trong dé dinh hudng cho cac nghién ciu tiép theo véi pham vi mé rong,
phuong phap hién dai va tinh tng dung cao hon trong qua trinh thuc day phét trién
TDX tai Viét Nam.

Trong cac nghién cau tiép theo, dé tai cd thé s& ma rong pham vi va thoi
gian nghién ctru, dong thoi két hop phuong phép dinh luong va dinh tinh nang cao
dé danh gia toan dién hon tac dong cua ting nhan t6, tir d6 tiép tuc hoan thien md
hinh va kién nghi pht hop hon véi bdi canh thuc tidn phat trién TDX tai cac
NHTM & Viét Nam.
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, PHULUCT 7
PHIEU KHAO SAT VA BANG HOI

NHAN TO ANH HUONG TOI PHAT TRIEN
TIN DUNG XANH TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI O VIET NAM
Kinh giri Quy Anh/Chj!

Toi tén la Doan Khanh Tai, dang cong tac tai Co quan Thanh tra, gidm sat ngan
hang thuéc Ngan hang Nha nuéc Viét Nam. Hién nay, t0i dang tién hanh nghién ctru
Dé tai vé “Nhdn té danh hwéng téi phdt trién tin dung xanh tai cdc ngin hang
thwong mai ¢ Viét Nam”. Muc tiéu cta nghién ctru 1a x4c lap cac nhéan t6 anh hudng
tGi phat trién tin dung xanh tai cdc ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam. Két qua khao
sat va két qua nghién ctru 1a tién dé quan trong gop phan vao viéc dé xuat cac giai phap
nham chuyén d6i mé hinh kinh té tir “ndu” sang “xanh”, phét trién bén viing, bao vé hé
sinh thai, tai nguyén va moi trudong.

T6i cam két rang thong tin ma Quy Anh/Chi cung cap chi danh cho muc dich
nghién ctru, cac thong tin ca nhan ciia Anh/Chi s& duoc giit kin. R4t mong nhan duoc

su hop tac cung cp thong tin, chia sé thang than va chan thanh ctia Quy Anh/Chi.

Tin dyng xanh (TDX) dugc xac dinh 1a tin dung duogc cép cho duy 4n dau tu st
dung hiéu qua tai nguyén thién nhién; tng phé véi bién doi khi hau; quan 1y chat
thai; xtr 1y 6 nhiém, cai thién chat lugng mdi truong; phuc hoi hé sinh thai tu
nhién; bao ton thién nhién va da dang sinh hoc; tao ra lgi ich khac vé moi truong.
Hoat dong cho vay ciia to chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai tai
Viét Nam d6i voi dy an dau tu phai pht hop véi quy dinh vé quan 1y riii ro méi
truong trong hoat dong cho vay”.

Céc san pham TDX bao gdm: Cho vay nong nghiép xanh; cho vay 1am nghiép
xanh; cho vay cong nghi¢p xanh; cho vay nang lugng tai tao, nang lugng sach;
cho vay tai ché, tai st dung cac ngudn tai nguyén; cho vay xir 1y chat thai va
phong chéng 6 nhiém; cho vay bao vé méi trudng thién nhién, phuc hdi sinh thai
va phong chéng thién tai; cho vay quan 1y nuéc bén viing tai khu vuc d6 thi va
néng thon; cho vay cong trinh xay dung xanh; cho vay giao théng bén virng; cho
vay cung cip cac dich vu bao vé méi trudng, tiét kiém tai nguyén va cho vay cc

linh vuc xanh khac.
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PHAN 1: THONG TIN CHUNG

Xin vui long cung cap thong tin vé Anh/Chi:

1. Ho va tén (c6 thé ghi hodic bO trONE): ........ovueeie e

2. Pia chi email/sé dién thoai (c6 thé ghi hodc bo trdng): ...........coeevvveiiieiii....

3. TENCoquAN COME LAC: ...ttt e e

A 0 T ) 1T T

5.S0 nam Kinh nghifmm: ...

PHAN 2: NOI DUNG KHAO SAT

Xin vui 10ng cho biét mirc 6 dong y caa Anh/Chi vé thang do cac nhéan té anh

huong téi phat trién tin dung xanh cta cac ngan hang thuong mai (NHTM) tai Viét

Nam, theo quy uéc sau:

1: Rat khéng dong y 4: Dong y

2: Khéng dong ¥ 5: Rat dong y

3: Binh thuong

Thang do cac nhan t6 anh huéng téi phat trién tin

T dung xanh tai cac ngan hang thuwong mai Mure do dong y
1 | Nang luc tai chinh ciia ngian hang

11 NHT[}/I CO quy mo nguon von I6n s€ cO nhicu nguon 1121345
luc dé cho vay tin dung xanh

19 NHHTM ,co Igl n,huan cang cao thi cang cé nhiéu kha 1121345
nang phat trien tin dung xanh
NHTM c6 kha nang huy dong von tét thi cang cé nhiéu

1.3 1123|415
co hoi phat trien tin dung xanh

14 NI—,ITI\/_IXco ,ty I¢ ng xau cang thap thi cang c6 kha nang 11213145
phat trién tin dung xanh

15 NHTM cang dam bao tot kha nang thanh khoan thi 1121345

cang c6 nhiéu kha ning phat trién tin dung xanh
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Kha nang tiép cdn von xanh ciia cic NHTM

2.1

NHTM c6 kinh nghiém tiép nhan, giai ngan tin dung
xanh tir nguon tai trg xanh quoc té thi c¢6 nhi€u co hoi
dé phat trién tin dung xanh

2.2

NHTM c6 chinh sach i sudt hap dén thi s& d& dang
huy dong ngudn von cho phat trién tin dung xanh

2.3

NHTM c6 b san pham tin dung xanh da dang, hap dan
thi s& d& dang tiép can voi ngudn vén cho phat trién tin
dung xanh

2.4

NHTM phat hanh trai phiéu xanh thanh cong trén thi
truong von thi cang c6 kha nang dé phat trién tin dung
xanh

2.5

NHTM c6 ket qua hoat dong kinh doanh tot thi s& dé
dang tiép can va&i nguon von cho phat trién tin dung
xanh

2.6

NHTM c6 hé théng quan tri rai ro tét thi s& dé dang
tiép can vai nguon von cho phat trién tin dung xanh

Nang luc can b, nhan vién

3.1

NHTM thuong xuyén dao tao kién thic, nghiép vu
chuyén mon vé tin dung xanh cho can b, nhan vién s&
gop phan phat trién tin dung xanh

3.2

NHTM thuong xuyén dao tao dé nang cao kha ning
danh gid, tham dinh cac du an xanh cho can bo, nhan
vién thi c0 nhiéu co hoi phat trién tin dung xanh

3.3

NHTM nang cao nhan thirc, tam quan trong cua phét
trién tin dung xanh sé gép phan tang du no tin dung
xanh

3.4

Céan b, nhan vién NHTM cang nhan thae duoc cac rui
ro cua dy an khong xanh, ticm an nguy co gay ton hai
dén moi truong va xa hoi thi tin dung xanh cang phét
trién

3.5

NHTM c6 chinh sach thu hit nguon nhan luc chat
lugng cao hap dan, hop Iy thi s& c6 nhiéu co hoi phét
trien tin dung xanh

Mikc d9 chuyén d6i s6 ciia NHTM

4.1

NHTM c6 chién lugc chuyen ddi sd cang rd rang, kha
thi s€ thuc day phat trién tin dung xanh

4.2

NHTM co ty trong dau tu vao chuyén doi s6 trong dich
vu ngan hang I6n thi nang lyc phat trién tin dung xanh
cang cao

4.3

NHTM cang dau tu cong nghé, nang cao trai nghiém
khach hang ve san pham tin dung thi cang c6 co hdi de
phat trién tin dung xanh
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4.4

NHTM é&p dung cong nghé dé danh gia, tham dinh tin
dung thi sé gop phan phat trién tin dung xanh

4.5

NHTM 4p dung chuyen doi s6 1am giam thoi gian va
chi phi cho vay gép phan phat trién tin dung xanh

Chinh sach tin dung xanh cia ngan hang

5.1

NHTM tich hop cac tiéu chi méi truong, xa hoi va
quan tri trong quy trinh xét duyét va ra quyet dinh cho
vay thi sé phat trién tin dung xanh

5.2

NHTM c6 dinh huéng rd rang trong viéc phat trién tin
dung xanh, phu hop véi chién lugc kinh doanh va muc
tiéu bén virng thi s&€ phat trién tin dung xanh

5.3

NHTM &p dung l&i suat, han mac hodc dieu kién vay
uu dai cho cdc dy an dap g tiéu chi xanh thi s& phat
trién tin dung xanh

5.4

NHTM c6 hé thong theo dbi va danh gia tac dong moi
truong cua cac khoan vay xanh sau khi giai ngan mot
cach rd rang, khoa hoc thi sé phat trién tin dung xanh

5.5

NHTM c0 bo phan chuyén trach, chuong trinh dao tao
va nguon lyc riéng dé trién khai tin dung xanh thi sé
phét trién tin dung xanh

Phat trién tin dung xanh

6.1

NHTM c6 b san pham tin dung xanh da dang, phong
phu, hap dan, phu hop véi nhu cau thi truong

6.2

NHTM c6 sy gia ting quy md, tc do ting truong tin
dung xanh

6.3

NHTM gia tang thi phan cho vay tin dung xanh

6.4

NHTM kiém soat tét ng xau tir cac khoan cho vay/tai
tro xanh

6.5

NHTM c6 quy dinh noi bo vé cho vay tin dung xanh rd
rang, khoa hoc va kha thi, dé thuc hién
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PHAN 3: CAU HOI TUY CHON
1. Anh/Chi c6 bd sung hay bo b6t vé cac nhan té anh hudng dén phat trién tin

dung xanh tai cac ngan hang thuong mai & trén khong? Xin chia sé chi tiét néu cé.

2. Ngan hang ma Anh/Chi dang cong tac co ti€u chi ro rang xac dinh tin dung
xanh?
o Co

o Khong

3. Ngéan hang ma Anh/Chi dang cong tac c6 phan loai ting nhém tin dung xanh

o Cé

o Khong

4. Ngan hang ma Anh/Chi dang cong tic c¢6 quy trinh tham dinh riéng cho tin
dung xanh khong?
o Cé

o Khong

5. Ngéan hang ma Anh/Chi dang cong tac cd bo phan quan tri rui ro cho tin dung
xanh khong?
o Cé

o Khéng

6. Ngan hang ma Anh/Chi dang cong tac di gap nhiing kho khin gi khi trién khai

tin dung xanh?

7. Theo Anh/chi, Chinh phu, NHNN va cac Bo/nganh lién quan da xay dung va
ban hanh ddy du co ché chinh sach, khung phap 1y dé hudng dan, khuyén khich phat trién
TDX tai c&c NHTM?

o ba
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o Chua

o Néu chua, theo Anh/Chj thi Chinh phu can ban hanh co ché chinh sach nhu thé
nao dé thuc diy NHTM phat trién TDX?

8.  Theo Anh/chi, d phat trién TDX tai cic NHTM & Viét Nam thi giai phap la
gi? dau 1a giai phap cét 16i nhat?

Xin trdan trong cam on
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PHU LUC 2
BANG THONG KE TRUNG BINH VA PQ LECH CHUAN CUA CAC
THANG PO
N Gia tr;Anho Gia tr} I6n Trung binh| Pé léch chuan
nhat nhat
NLTC1 255 2.0 5.0 3.894 .5617
NLTC2 255 2.0 5.0 3.682 1244
NLTC3 255 2.0 5.0 3.843 .6573
NLTC4 255 1.0 5.0 3.624 .6983
NLTC5 255 2.0 5.0 3.882 .6474
TCVX1 255 1.0 5.0 4.278 .5655
TCVX2 255 3.0 5.0 4.133 .5663
TCVX3 255 3.0 5.0 4.286 .5616
TCVX4 255 3.0 5.0 4.149 .6094
TCVX5 255 3.0 5.0 4122 .5296
TCVX6 255 3.0 5.0 4.235 .5537
NLCB1 255 3.0 5.0 4471 5156
NLCB2 255 3.0 5.0 4510 .5164
NLCB3 255 3.0 5.0 4.502 5165
NLCB4 255 3.0 5.0 4.553 5137
NLCB5 255 3.0 5.0 4.533 .5378
CbS1 255 2.0 5.0 3.914 .6643
CbS2 255 2.0 5.0 3.965 .6950
CbS3 255 2.0 5.0 3.886 .6807
CbS4 255 2.0 5.0 3.918 .6853
CDbS5 255 2.0 5.0 3.902 7491
CSTDX1 255 3.0 5.0 4.176 .5289
CSTDX2 255 3.0 5.0 4.263 5376
CSTDX3 255 3.0 5.0 4.255 5114
CSTDX4 255 3.0 5.0 4.306 .5103
CSTDX5 255 3.0 5.0 4.298 .5518
PTTDX1 255 3.0 5.0 4.184 .5964
PTTDX2 255 2.0 5.0 4.102 .6191
PTTDX3 255 3.0 5.0 4173 .6161
PTTDX4 255 3.0 5.0 4.071 .5843
PTTDX5 255 3.0 5.0 4.255 .6225
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, , PHU LUC3 ,
DANH SACH 15 CAN BQ QUAN LY VA NHAN VIEN TIN DUNG KINH
NGHIEM CUA NGAN HANG
STT Ho va tén Co quan cong tac Vi tri Kinh nghiém
(ndm)
A ) Pho Truong phong
1 Chuyén gia 1 Vietcombank CSSP 15
A Pho truéng nhom
2 Chuyén gia 2 BIDV CSTD 21
Chuyén vién cao
3 Chuyén gia 3 Vietinbank cap Phong Thi 18
truong von
A . Pho Ban Chinh
4 Chuyén gia 4 Agribank séch tin dung 26
A Giam doc Chi
5 Chuyén gia 5 MB nhanh 10
6 Chuyén gia 6 SHB Pho‘Phon,g Kt\ach 12
hang ca nhén
N Giam doc Quan hé
7 Chuyén gia 7 ACB khach hang 15
8 Chuyén gia 8 Techcombank Chuyer;é\ll;en cao 19
A Truong BP
9 Chuyén gia 9 Sacombank CS&PTTD 18
Giam doc phat
10 | Chuyén gia 10 VIB trién giai phap 20
QTRR
Chuyén vién cao
11 | Chuyéngiall TPBank cap tham dinh 16
KHDN 16n
Ph6 Vu Truong Vu
12 | Chuyén gia 12 NHNN Tin dung cac 18
nganh kinh té
Trudéng phong
13 | Chuyén gia 13 NHNN Chinh sach tin 14
dung ndng nghiép
14 | Chuyéngia 14 | Hoc vién Ngan hang Ph6 Khoa TC 15
15 | Chuyéngia1s | CON9Ly CP tuvanve Giam déc 30

Quan Iy kinh té
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PHULUC4
THU PHONG VAN

Noi cong tac: Co quan Thanh tra, gidm sat ngan hang — Ngan hang Nha nudc

SO diEN thOGI: ...vveeeercereerceieeeriseeee s

Email: oo

Tén d¢ tai: “Nhdn t6 anh hwong toi phdt trién tin dung xanh tgi cdc ngin hang
thuong mai ¢ Viét Nam”

Thi phdng vin gom 2 phan:

Phan 1: Noi dung lién quan dén dé tai Luan an

Phin 2: Xac nhan ctia Nguoi duoc phong van va Ngudi phong van

PHAN 1: NOI DUNG LIEN QUAN DEN DE TAI

Muc dich: Luan an sit dung phuong phap nghién ctru dinh tinh - phong van sau
chuyén gia dé kiém tra va sang loc cic bién cia md hinh, dua ra nhiing nhan dinh,
danh gia c6 gia tri vé 1y luan va thuc tién vé cac nhan to anh hudng ti phat trién
TDX tai cic NHTM Viét Nam. Két qua tir cudc phong van chuyén gia va nha quan
1y thudc linh vuc nghién ciru 1a co sé dé NCS bo sung thong tin danh gia toan dién
va day di1 vé cac nhan t6 anh huong t6i phat trién TDX tai cac NHTM Viét Nam.
Déi twong phong vin: Dbi twong tham gia phong van 13 ngudi ¢ kinh nghiém 1am
viéc/nghién ciru am hiéu chuyén sau trong nganh tai chinh ngan hang, bao gdm: Céc
can bo quan 1y va nhan vién tin dung NHTM véi nhiéu nam kinh nghiém tai cac
NHTM phu trach trién khai phat trién tin dung, TDX; cong chirc xdy dung chinh
sach tin dung, TDX va cac nha khoa hoc.

Phwong thirc ghi nhin théng tin: Cudc phong van s& duoc ghi am, dong thoi duoc
ghi chép day du 1am cin ct dé phan tich, danh gia gan véi muc dich nghién ciru cta
dé tai Luan an.

Khai théc va sir dung théong tin: Dit lidu thong tin tir cudc phong van sau khi duoc
sang loc, phan tich, tong hop s& dugc sir dung trong mot s6 ndi dung ctia Luan 4n.

Thoi gian phéng vén: Tir 60 phut dén 90 phit.
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XAC NHAN CUA NGUOI bUQC PHONG VAN VA
NGUOI PHONG VAN

T6i dugc moi tham gia phong van sau trong nghién ciru véi dé tai: “Nhdn 16
anh hwéng téi phdt trién tin dung xanh tai cdc ngin hang thwong mai 6 Viét
Nam”. T6i di doc, kiém tra muc dich cua cudc phong van, tu nguyén tham gia
phong van va da tra 101 cac ciu hoi phong van theo hiéu biét cua toi.

Tén ciia Nguwdi dwge phong VAN: ...........co.ovevreeeieeeeeeeee e

Chir ky ctia Ngudi dwoc phong vén:

NZAY PRONG VAN ...t s st as s

Toan b thong tin thu thép tr cudc phong van s& duoc st dung vao myc dich
nghién ctru, khong sir dung vao bat ké muc dich nao khac.

Tén ciia NGUoi PRONE VAN .......oovvveeieeiceeeeeeeeee e

Chir ky ciia Ngudi phong vén:

NZAY PRONE VAN ......ovviivieceeeceee ettt s sttt aneeas
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PHU LUC 5
NOI DUNG PHONG VAN

Gi6i thiéu:

TOIEN 1A oo, , hién dang cong tac tai dang cong tac

tai Co quan Thanh tra, giam sat ngan hang thudéc Ngan hang Nha nudc Viét Nam.
Hién nay, t6i dang tién hanh nghién ctru Dé tai vé “Nhdn té dnh hwéng téi phat
trién tin dung xanh tai cdc ngan hang thwong mai ¢ Viét Nam”. Muc tiéu cua
nghién ctru 13 x4c 1ap cac nhan té anh hudng téi phat trién tin dung xanh tai cdc ngan
hang thuong mai ¢ Viét Nam. Két qua khao sat va két qua nghién ciru 1 tién dé
quan trong gép phan vao viéc dé xuat cac giai phap nham chuyén d6i mé hinh kinh
té tir “nau” sang “xanh”, phat trién bén vitng, bao vé hé sinh thai, tai nguyén va méi
truong. Trong dé tai nghién ctru cia toi c6 mot s6 ndi dung can duoc goi ¥ va bo
sung tlr cac chuyén gia dé két qua nghién ctru c6 gia tri khoa hoc cao hon. Anh/Chi
dugc lya chon véi tu cach 1a dai dién cho: Cac Ngan hang thuwong mai Viét
Nam/Ngan hang Nha nudc/cac chuyén gia, nha nghién ctru trong linh vuc tai chinh
ngan hang, co kinh nghiém va am hiéu sau vé tin dung, tin dung xanh. Cudc noi
chuyén nay chi phuc vu cho muc dich nghién ctru, lam sau sdc thém cac nhéan dinh,
danh gia vé cac nhan t6 anh huong t6i phat trién tin dung xanh tai cac ngén hang
thuong mai & Viét Nam, gop phan vao xac dinh thyc trang va dé xuit cac giai phat
nham thuc day phat trién tin dung xanh tai cdc ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam
trong thoi gian toi.

Vi vdy, t6i rat muoén lang nghe y kién ciia Anh/Chi vé mét s6 ndi dung:

Théng tin ci nhin nguoi dwoc phéng vin

TEN CO QUAN CONEZ TAC: ...iiiviiiiiiiciiee s
VI CONG TAC: it
SO ndm Kinh NZhi€m.......cooviiiiii e

PHAN NOI DUNG

1. Anh/Chi c6 thé cho biét khai niém tin dung xanh 1a gi?

2. Anh/Chij xac dinh nhitng nhan t6 nao anh hudng toi phat trién tin dung

xanh tai cac ngan hang thuong mai & Viét Nam hién nay?
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3. Anh/Chi c6 bd sung hay bo b6t vé cac nhan to anh hudéng dén phat trién
tin dung xanh tai cac ngan hang thuong mai & trén khong? Xin chia sé chi tiét néu
co.

4. Anh/Chj c6 bd sung/bé bét/chinh sira vé cac thang do ciia cac nhan t6 anh
huong dén phat trién tin dung xanh tai cac ngan hang thuong mai ¢ trén khéng? Xin

chia sé chi tiét néu co?

5. Ngan hang ma Anh/Chi dang cong tac co ti€u chi rd rang xac dinh tin
dung xanh?
o Co

o Khoéng

6. Ngan hang ma Anh/Chi dang cong tac c6 phan loai tirng nhém tin dung
xanh khong?
o Co

o Khong

7. Ngan hang ma Anh/Chi dang cong tic ¢6 quy trinh thim dinh riéng cho
tin dung xanh khong?
o Co

o Khong

8. Ngan hang ma Anh/Chi dang cong tac c6 by phan quan tri rai ro cho tin
dung xanh khong?
o Co

o Khong

9. Ngéin hang ma Anh/Chij dang cong tac da gip nhitng kho khan gi khi trién
khai tin dung xanh?
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10. Theo Anh/chi, Chinh phi, NHNN va cac B6/nganh lién quan da xay dung
va ban hanh day du co ché chinh sach, khung phap 1y dé hudng dan, khuyén khich
phét trién TDX tai ca&c NHTM?

o ba

o Chua

0 Néu chua, theo Anh/Chj thi Chinh phu can ban hanh co ché chinh sach
nhu thé nao dé thiic ddy NHTM phat trién TDX?

11. Theo Anh/chi, d¢ phat trién TDX tai cac NHTM & Viét Nam thi giai phap
1a gi? dau 1a giai phap cét I8i nhat?

Tran trong cam on Anh/Chi da danh thoi gian trao doi, thao ludn vé chi de

nghién ciru va cung cdp nhitng thong tin qui bau!
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PHU LUC 6

GIAY GIOI THIEU NCS CUA CO QUAN THANH TRA , GIAM SAT
NGAN HANG TOI NHTM THAM GIA KHAO SAT

NGAN HANGNHANUGC  ¢oNG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM

CO QUAN Eﬁ% GLAM SAT Pie Iap - Tir do - Hanh phiic
NGAN HANG
sé: 09 /GGT-CQTTGSNH Ha Noi, ngay A5 théng 01 nim 2025

GIAY GIOI THIEU

Kinh giri: Ngan hang thuong mai Nha nuéc, Ngén hang thwong mai cb phén
(theo danh sdch dinh kém)

Co quan Thanh tra, gidm sat ngdn hangnhan dugc Pon dé nghi hé trg
nghién cfru cia Ong Dodn Khénh Tai, Chuyén vién Cyc Thanh tra, gidm sét ngan
hang 11, Co quan Thanh tra, gidm sat ngén hing, Ngan hang Nha nuée Vit Nam,
mong muén dugc gi6i thiéu lién hé véi Quy don vi, & téng hop, thu thp béo cdo,
s lidu, khao sat, thye hién @& tai lién quan dén “Nhdn 16 anh hudng t6i phdt
trién tin dung xanh tai cdc ngén hang thuong mgi & Vigt Nam” (D@ tai Lugn 4n

tién sf ciia 6ng Dodin Khanh Tii theo Quyét dinh s 20277-QD/HVCTQG ngay
03/11/2023 ciia Gidm dbc Hoc vién Chinh trj quéc gia HS Chi Minh),

Trén co s& nguyén vong ca nhén va dé nghj cta 6ng Dodn Khanh Tai, Co
quan TTGSNH & nghi Quy don vi, trong pham vi cho phép theo ding quy dinh,
tao-didu kién hé trg 6ng Tai thye hién céng vide tong hop, thu thip béo céo, sb
lidu, khao sét, thyc hién @& tai luan 4n tién s néu trén. Theo d6, dng Doan Khénh
Tai chju trach nhiém ca nhan d6i véi viéc khai thc, sir dyung toan b§ tai ligu, dit
liéu thu thap duge.

Trén trong cim on sy quan tim hd trg ciia Quy don vi.f/

Noi nhn: TL. CHANH THANH TRA GIAM SAT, NGAN HANG
- Nhu trén, KT. CHANH VAN PHONG
- Lin: VT, TTGSNHS. PHO CHANH VAN PHONG
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PHU LUC 7
THU NGO KHAO SAT

Doan Khanh Tai

Nghién ctru sinh Tién si

Hoc vién Chinh trj Quéc gia Hb Chi Minh
Email: doankhanhtai@gmail.com

Dién thoai: 0888508588

Ha Ngi, ngay / /2025

Kinh giri: Ong/ba
Tong Giam doc Ngan hang...........coiiiii i e,

V/v: Bé nghi hé tro khdo sdt dé tai nghién civu vé tin dung xanh tai ngdan hang
thwong maqi

Kinh thwa Ong/B3,

T6i 1a Dodn Khanh Tai, nghién ctru sinh tién si tai Hoc vién Chinh tri Qudc gia
Ho6 Chi Minh, hién dang thuc hién dé tai nghién ctru: "Nhdn to dnh hwong toi
phat trién tin dung xanh tai cdac ngan hang thwong mai ¢ Viét Nam"'.

Muc tiéu ctia nghién ctru nay 1a xac dinh cac yéu t6 anh huong va dé xuat giai phap
nham thiic day tin dung xanh tai cac ngan hang thuong mai, gop phan phat trién tai
chinh bén viing va bao vé méi truong. Pé dam bao tinh khach quan va chinh xéac
ctia két qua nghién ciru, t6i rat mong nhan dugc sy hd tro ciia Quy Ngan hang
trong viéc tham gia khao sat.

Khao sat nay duoc thiét ké danh cho cc can bd quan 1y va nhan vién c6 lién quan
dén hoat dong tin dung tai ngan hang. Thoi gian hoan thanh khao sat du kién
khoang 5-7 phut.

Quy Ong/Ba va c&n bd ngan hang co thé tham gia khao sat bang cach quét ma QR
dudi day hoac truy cap duong link:

Link khao sat: https://forms.gle/8C4RoL KOwSY ojkVp7

QR Code:



https://forms.gle/8C4RoLK9wSYojkVp7
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Toi cam két rﬁng toan bd thong tin thu thap dugc s€ chi phuc vu cho muc dich
nghién ctru khoa hoc va dugc gitt bao mat tuy¢t déi. Rat mong nhan dugc su ho tro
quy bau tir Quy Ngan hang.

Moi thiac méac hoic can thém thong tin, Quy Ong/Ba vui 1ong lién hé véi t6i qua
email hodc s6 dién thoai trén.

Tran trong cam on va mong nhan dugc sy hop tac tor Quy Ngan hang!

Nghién ctru sinh

Doan Khanh Tai
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PHU LUC 8

DANH SACH NGAN HANG THUONG MAI THAM GIA KHAO SAT
(NHOM G14)

Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam (Vietcombank)
Ngéan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV)

Ngéan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam (Viettinbank)

Ngan hang Phat trién ndng nghiép va néng thon Viét Nam (Agribank)
Ngan hang TMCP Quéan d6i (MBBank)

Ngéan hang TMCP Sai Gon - Ha No6i (SHB)

Ngan hang TMCP Phét trién Thanh phé H6 Chi Minh (HDBank)
Ngéan hang TMCP K§ Thuong Viét Nam (Techcombank)

Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong (VPBank)

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin (Sacombank)

Ngan hang TMCP Quéc té (VIB)

Ngéan hang TMCP Loc Phat Viét Nam (LPBank)

Ngan hang TMCP A Chéu (ACB)

Ngan hang TMCP Tién Phong (TPBank)
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PHU LUC9
BANG KET QUA NGHIEN CUU PINH LUQNG SO BO

Bang 3.7: Kiém dinh so b thang do NLTC

Cronbach's Alpha = 0.87

. . . . Cronbach's
Bién quan| TB thang do néu| Phwong sai néu | H¢ s0 twong )
, . . - Alpha néu loai
sat loai bién loai bién quan bién tong :
bién
NLTC1 14.978 3.931 .768 .829
NLTC2 15.089 3.719 716 .837
NLTC3 14.978 3.840 .608 .864
NLTC4 15.111 3.601 .705 .840
NLTC5 14.956 3.816 .700 841
Bang 3.8: Kiém dinh so b thang do NLCB
Cronbach's Alpha = 0.854
z . . . Cronbach's
Bien | TB thang do néu| Phwong sai néu HE so twong quan , _
L, o, L Alpha neu loai
guan sat loai bien loai bien bien tong .,
bien
NLCB1 18.422 2.886 .764 .798
NLCB2 18.378 3.013 .696 817
NLCB3 18.400 3.109 626 .835
NLCB4 18.400 3.109 626 .835
NLCB5 18.400 3.109 626 .835

Bang 3.9: Kiém dinh so b thang do mirc dp CPS cia NHTM

Cronbach's Alpha = 0.899

Cronbach'’s

Bién |TB thang do néu| Phwong sai néu [Hé s6 twong quan ) _
] o, o, L, Alpha neu loai
guan sat loai bien loai bien bien tong .,
bien
CbSl1 15.200 5.936 779 871
Cbs2 15.244 5.962 .688 .890
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CPbS3 15.244 5.871 767 873
CbS4 15.244 5.962 734 .880
CbSs 15.333 5.409 .789 .869
Bang 3.10: Kiém dinh so b thang do TCVX
Cronbach's Alpha = 0.827
” . . , Cronbach's
Bien quan| TB thang do néu| Phwong sai neu H¢€ so twong , ]
] o, o, L Alpha néu loai
sat loai bien loai bien guan bien tong .,
bien
TCVX1 20.889 3.919 .682 783
TCVX2 21.178 3.877 547 811
TCVX3 20.889 3.646 .684 779
TCVX4 21.089 3.719 .658 785
TCVX5 21.156 4.225 528 812
TCVX6 21.022 4.159 491 .820
Bang 3.11: Kiém dinh so b thang do CSTDX
Cronbach's Alpha = 0.875
x . . . Cronbach's
Bien |TB thang do néu| Phwong sai neu [H¢ so twong quan ) _
] o o L, Alpha néu loai
guan sat loai bien loai bien bien tong y
bien
CSTDX1 16.756 2.598 .600 872
CSTDX2 16.711 2.210 .852 .810
CSTDX3 16.711 2.483 729 844
CSTDX4 16.667 2.591 579 878
CSTDX5 16.711 2.301 773 831
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Bang 3.12: Kiém dinh so b thang do mirc 39 PTTDX

Cronbach's Alpha = 0.845

Bién quan| TB thang do [Phwong sai néu| Hé so twong | Cronbach's Alpha
sat néu loai bién loai bién | quan bién tong néu loai bién
PTTDX1 16.667 3.773 .568 .835
PTTDX2 16.689 3.401 .603 .829
PTTDX3 16.711 3.528 .676 .808
PTTDX4 16.867 3.255 739 .789
PTTDX5 16.711 3.392 .684 .804
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PHU LUC 10
QUY MO TAI SAN CAC NGAN HANG THUONG MAI O VIET NAM

BANG 4.1: CO CAU TONG TAI SAN HE THONG NHTM PEN 31/12/2024

Khéi NHTMNN Khéi NHTMCP Toan hé théng
STT Chi tiou 31/12{2024 Toc dd |31/12/2024 (ty| Tboc do 31/12{2024 (ty| Tocdo
(ty dong) |[tang so vai ddng) tang so voi dong) tang so voi
cudi nam cudi nam cudi nam
trudc (%) trudc (%) trudce (%)
1 Téng tai san 9.624.196 14,03 11.009.212 15,55 23.819.971 13,94
2 |[Dwng tin dung 6.876.837 14,26 7.158.656 17,41 15.615.656 15,08
Trong dé Ng qué
3 87.666 188 594.427 7,52 745.284 14,17
han
Cho vay, tién giri
4 931.521 10,68 1.440.283 33,99 2.991.213 22,90
TT2
5 [Tién giri tai NHNN | 186.360 | 12,82 307.558 11,27 600.878 -0,95
Diu tu TPCP,
6 |[TPNHNN, GTCG 442.081 5,37 595.314 20,31 1.077.932 12,60
khac
7 [Tién mit tai quy 44.397 7,80 34.343 -9,57 84.421 -0,49
Tai san c6 nwéC
8 ¥ 384.460 25,66 73.393 30,47 1.132.705 5,57
ngoai
9 |L&iva phi phaithu| 55.615 -0,09 126.537 -8,43 201.268 -6,31
GOp von, dau tw
10 o, 462.294 54,82 568.931 16,51 1.068.965 29,37
CK cidacac TCTD
Cac khoan phai thu
11 98.754 39,52 418.892 10,39 571.097 16,75
khac
12 [Tai san cd khac 141.877 8,63 285.306 3,23 475.838 5,12

Nguon: Vu Dur bdo, thong ké - On dinh tién té, tai chinh - NHNN
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Bang 4.2: CO CAU TONG TAI SAN NHOM G14 BEN 31/12/2024 (NGAN TY)

STT| Chi tiéu | Vietinbank |Agribank| BIDV | VCB | LPB |Sacombank | HDBank| ACB |VPB|TCB| MB VIB| SHB | TPB

Téng tai
1 & 24141 | 2.304,6 | 2.786 |2.119,4| 5154 786,6 692,7 | 884,5 |913,1|984,4|1.084,4| 500,3 | 755, 2 | 423,3
san

Du no tin
2 4 : 1.705,7 | 1.720,6 |2.007,5| 1.443 | 331,6 526,4 419,5 569,7 |1629,3|640,7| 763,9 | 324,6 | 522,3 | 260,4
ung

Trong do
3 |No qud 15,1 29,7 | 36,9 59 8,0 13,3 21,8 10,8 |10,0| 1,6 | 150 8,1 155 | 43

han

Cho vay,

idn giri 205,7 2188 | 222,1 | 2849 | 958 86,1 96,9 101,0 (155,1| 73,3 | 67,1 | 1053 | 116,1 | 69,4
i

Tién giri
5 30,4 268 | 86,8 | 42,3 | 144 15,8 265 | 252 (137|544 | 280 | 99 | 263 | 22,7
tai NHNN

Pau tu
6 TPCP, 80,3 148,6 129,4 | 83,7 | 34,9 69,6 36,2 449 |325(628| 70,5 9,9 219 | 15,6
TPNHNN

Tién mit
7 9,3 15,4 8,4 11,3 11 53 23 4,7 191 29| 30 1,2 13 1,0
tai quy

Tai san
8 |co nuoc 175,8 8,6 775 | 1226 | 09 8,9 10,6 8,0 12 | 87 6,4 0,7 8,1 2,5

ngoai

Laiva
9 |phi phai 13,0 14,1 19,8 8,7 4,7 52 53 4.8 98 | 75| 78 2,6 10,8 | 3,3
thu

Gop von,
dAu tw
CK ciia
10 e 134,4 94,6 1579 | 753 | 23,7 18,5 29,2 84,6 |32,4 (53,7 1141 | 40,7 4.8 33,5
TCTD
khac

Cac
11 |khoan 25,3 7,7 46,7 | 19,0 2,4 20,6 59,2 30,7 [31,0(61,2| 10,8 2,3 34,7 | 11,2
phéi thu

Tai sian
12 34,1 49,3 299 | 28,6 59 30,3 7,1 109 | 6,1 |195| 12,8 3,0 8,9 3,9
c6 khac

Nguon: Vu Du b&o, thong ké - On dinh tién té, tai chinh - NHNN
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PHU LUC 11

THUC TRANG NANG LUC TAI CHINH TAI NGAN HANG
THUONG MAI O VIET NAM

Béang 4.6: Co cau Tong tai san dén 31/12/2024 [65]

Khoi Khoi .
Toan hé thong
NHTMNN NHTMCP
o Téc d6 ting Téc d6 ting Téc 46
STT| Chi tiéu ] ]
31/12/2024 | so véi cubi | 31/12/2024 | so véi cudi | 31/12/2024 | tang so
(ty dong) | niam truée | (ty ddng) | nim trude | (ty dong) | véi cudi
(%) (%) nam trudc
1 [Téng taisan | 9.624.196 | 14,03 [11.009.212| 1555 |23.819.971| 13,94
Duw no tin
2 : 6.876.837 | 1426 | 7.158.656 | 17,41 |15.615.656| 15,08
dung
g |Trong do N¢' | g7 o 188 594.427 7,52 745284 | 1417
qud han
4 [Chovay,tién| g5 oog 10,68 1.440.283 | 33,99 2.991.213 | 22.90
gui TT2
g (Tiénguitai | g0 0, 12,82 307.558 11,27 600.878 | -0,95
NHNN
Dz}iu tw
TPCP,
6 442.081 5,37 595.314 | 2031 | 1.077.932 | 12,60
TPNHNN,
GTCG khac
7 (Tiénmattai |/ 49 7.80 34.343 957 84.421 | -049
qu?
g |Taisan co 384.460 25.66 73.393 30,47 | 1.132.705 | 557
nwoc ngoai
g [-Atvaphi 55.615 -0,09 126537 | -8.43 201.268 | -6,31
phai thu
10[GOP vOn, dau| 0 59y 54,82 568.931 16,51 | 1.068.965 | 29.37
tw CK cua
17 |Cac khoan 08.754 39,52 418.892 10,39 571.097 | 16,75
phai thu khac
Tai san co
12 i 141.877 8,63 285.306 3,23 475.838 | 512
acC

Nguon: Vu Dy bdo, thang ké - On dinh tién té, tai chinh (NHNN, 2025)
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Bang 4.7: Ty 1é loi nhuén sau thué trén Tong tai san (ROA)

Pon vi: Ty dong, %

Loi nhuén sau thué Téng Tai san binh quan ROA

Loai hinh
TCTD

Thang  [Nam Thang [Théang Nam [Théang Thang| Nam [Thang

11/2023 (2023 11/2024 11/2023 2023  [11/2024  |11/2023| 2023 |11/2024
Khéi

89.723 94960 [99.613 [7.731.593 [7.790.641 8.750.715 (1,16 [1,22 [1,14
NHTMNN
Khéi

-247.253 -370.081 (89.822 [8.506.907 [8.591.959 9.776.900 |-2,91 |-4,31 0,92
NHTMCP
Toan hé
thong -126.675 |-243.405 230.638(18.977.361(19.138.013[21.532.023|-0,67  |-1,27 1,07
TCTD

Nguén: Vu Du bao, théng ké - On dinh tién té, tai chinh




Bang 4.8: Ty I lgi nhuan sau thué trén Vén chii sé hitu (ROE)
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Pon vi: Ty dong, %

Lol Loi nhuan sau thué Vén chi s& hiru binh quan ROE
oail
R Thang Nam | Thang | Thang | Nam Thang [Thang [Nam Thang
hinh TCTD

11/2023 | 2023 [11/2024| 11/2023 | 2023 | 11/2024 (11/2023| 2023|11/2024
Khéi

89.723 94.960 |99.613 479.471 |483.136 [563.842 [18,71 (19,65 (17,67
NHTMNN
Khoi

117.115 [130.777 (140.095(779.395 |786.661 (919.826 |15,03 (16,62 |15,23
NHTMCP
Toan hé
thong -126.675 |-243.405 [230.638 (1.374.441/1.359.348/1.288.895 -9,22 |- 17,91 (17,89
TCTD

Nguén: Vu Du bao, théng ké - On dinh tién té, tai chinh
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Bang 4.9. Mét s6 chi tiéu hoat déng chinh cia cac TCTD nhém G14 thang

11/2024
HDbak ~ ACB  VPbank
(Lot nhodn s thoé 00 | B3 | N8 | 0576 | BE0 | 830 | 11460 | 14863 | 12600 | 10600 | 028 | 6198 | TH | 59
I (Loihui trsic thoé B84 | 66T | 2OW | 3647 | 11020 | 10816 | IRETS | 1837 | 13281 | B30 | 100 | TS | 94 | TIH
1 (Thu ohp i o [ 60309 | 06 | 40912 | 1085 | 22000 | H3D | MIT | B0 | 30865 | 31366 | 13303 | 148%0 | I17M
) (Lt gt d3ng ich v 05 393 ) SN0 4006 ) 2B07 ) 245 ) 4 L3 1N | M) 239 | L | T | 08

3L tho gt 83 Kish donsh ngoa i 41 LD LMD 46 | 0 LT | T LM T il 186 | 0| 7 1

4L tho gt 50 g, b ching ko 1 0 EAtl -0 Y i W # | W ] M| w4 1w

5 |Lithud trboat 88 gp i, c ghin O O T O O O Y I

6 Lok bt déne i kit i N6 | | 85 | M| LB | | 60 | 386 | 180 | 3980 | 176 | a0 | 62 | 2306
7 {Chiphi bt e D40 | N BMS | 16 | 00 | LGS | SN | T | 965 | W8N | B3R | 650 | 43B | seM
B |Chipi g i ot g AT |6 | MM | | 26| 255 | 149 | 426 | 06300 | 547 | B3E | 608 | 824 | o8
9 {0hihith TNDIY SML |30 | SN0 | 3B | 28| 2065 | M | amd | 20 | a8 | Ao | L6 | L8| 143
I [Ting Tiisin LIRS | 2256080 | 26437 | 2000719 | 460305 [GLIAT | 626760 | SOLTED | 836365 | WMASTT | LOISOI | 466247 | 707065 | 30380
IV {Vinchi s hiu OIS | B0 | 143 | 66N | 436 | AL | B3 | 0508 | 138340 | L5 | 105865 | 40780 | H%1 | 369
v Ting i s Vi chi i (L) T 3 OV O O 7 O T R AV VB 1 R O 5
V1 [ROE (%) 69 | N0 | US| 6W | B0 | 0B | BV | 8| 9% | BE | 4B | 6% | ul | 1606
VI [ROA(K) RN TN T A 3 5 3 I 3 S /A I WO IR
VI ND (%) BE N 5 T T ¥ AV 0 O O B T N T YO B T Y
X [CAR 938 | gt | osm | onm | B | 9e | B | g | B | BR | oum | g | g | sy
X [DPRRTD TT)Dreng tin dung PE I F T S T I T N VI T VA N O A I A 70 N

Nguén: Vu Dur bdo, théng ké - On dinh tién té, tai chinh (NHNN, 2025)



